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去年此起彼伏
如今同此凉热

何女士在 2023 年母亲节时买完金镯子，当年下半年，她颇

有一些看不懂了——10 月份左右，她发现国内金价仍然在上涨，

从这个角度分析，她感觉镯子买对了，甚至有点小懊恼，蛮好

多凑点钱再买一些。但何女士的丈夫却跟她说，也要当心，那

时候国际金价并没有很大波动，而是在每盎司 1950 美元上下做

小幅波动。

当时，还有一些朋友想到香港地区买金首饰，只因香港金

店首饰价格比内地要便宜一些。当然，如此行事，还是要考虑

交通成本以及一些税收方面的问题。总之，2023 年下半年，黄

金价格呈现出中国境内金价起，而国际金价伏的状态！

甲辰新春来临，国人所见，是金价已经环球同此凉热。特

别是进入 3 月，国际金价几乎稳定在每盎司 2000 美元以上。3

月 8 日，国际金价摸高到每盎司 2203 美元。在经历了一阵子震

荡以后，3 月 21 日，纽约黄金 CFD 指数再次突破每盎司 2200

美元，摸高到每盎司 2213 美元。中国境内，上期所黄金期货从

3 月初的每克人民币 480 元左右，一路突破 500 元大关。3 月 8

日夜盘，沪金主力合约上涨 0.78%，报到每克 509.32 元；上海

黄金交易所黄金现货也突破每克 500 元的历史性高位。同时，

周大福、周生生等多家品牌的足金首饰金价水涨船高。

3 月 22 日以来，国际金价略微回落到每盎司 2200 美元以下，

但仍稳稳站在每盎司 2100 美元以上的高位。国内对黄金价格走

势看多的情绪正在继续蔓延。方正中期期货分析师则认为，预

计黄金价格将在每盎司 2000 美元至 2300 美元区间保持相对强

势；更乐观者，诸如中国黄金网分析师段恩典等人预测，年内

黄金价格还会持续上涨。甚至有媒体分析称，“尽管金价近期

创新高，但与上世纪 80 年代的每盎司 3355 美元的历史高点仍

有距离”。

不过，《新民周刊》记者仔细查阅当年国际金价，实际上

所谓“80 年代每盎司 3355 美元历史高点”，系核入通胀与货

币贬值指数换算出来的价格——某种程度只具有参考性。当年

金价高点的实际报价是 1980 年 1 月曾达到过的每盎司 850 美元。

真正值得引起警觉的是当年金价走势——比起 1978 年 9 月的每

盎司 217 美元来，短短 1 年多，国际金价上涨 3 倍多。但当时，

正是保罗·沃尔克被时任美国总统卡特任命为美联储主席之后，

开始控制美元货币增速。里根接任美国总统，仍对保罗·沃尔

克的政策表示支持。要知道，卡特是民主党阵营的，而里根是

共和党人。美国民主、共和两党前后两位总统在货币政策上选

择了同一种做法，甚至用了同一个人来主持局面，由此，国际

金价大幅回落，告别了所谓“黄金的十年牛市”。

历史，会重演吗？假如重演，目前的金价到底是处于类似

1978 年、1979 年的阶段，还是已经达到 1980 年 9 月的阶段？

如果相当于 1978 年 9 月的阶段，那岂不是在未来一年多，国际

金价可能飙升到每盎司四五千美元？

不妨再回溯另一个时间段——进入 21 世纪 20 年代以后的

国际金价走势。2020 年 4 月，新冠疫情还在全球肆虐，可金价

波动并不大。当时维持在每盎司 1520 美元左右。到了 2020 年

年中，国际金价开始“暴力拉伸”，至 2020 年 7 月 27 日突破

2011 年每盎司 1921.15 美元的历史高点。当年 8 月 4 日，国际

金价首度越过每盎司 2000 美元大关。

当时有市场分析专家认为，疫情后，各主要经济体为了刺

激经济，增大投放基础货币，并通过信用扩张衍生出更多的信贷。

而由于市面上黄金供应并没有增多，导致金价上涨。当时，多

家投行看涨黄金，瑞银预测当年金价最高或涨至每盎司 2300 美

元，美银美林预测 2021 年金价有望涨至每盎司 3000 美元。如

今回看，则可以看到这些机构某种程度上对金价有些过于乐观

了。接下来国际金价经过了一段时间的盘整回调。直到 2022 年

俄乌冲突爆发，国际金价才再次攀上每盎司 2000 美元。随着俄

乌冲突延宕之际，展现出战火只集中在乌克兰东部，国际金价

遂企稳回落。

在接受《新民周刊》采访时，上海国际经济交流中心研究

　　尽管 3 月 22 日以来，国际金价略微回落到每盎司 2200 美元以下，但仍稳稳站在每盎
司2100美元以上的高位。


