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并购重组、破产重整等多元退出渠

道，严格实施退市制度，强化退市

监管，健全重大退市风险处置机制。

业界认为，全面注册制将通过市场

化的发行、定价机制，以及多元化

的退市标准和常态化退市机制，在

塑造市场新生态的同时加速风险公

司的出清。

而注册制改革，也对 2 亿中国

股民提出了更高要求。

从估值的角度来看，股票定价

将更趋市场化，对股票进行估值的

难度也会相应增加，散户炒股难度

预计将有所提升。

比如，打新可能不再能“躺赢”。

因为全面注册制改革后采用市场化

的询价定价方式，发行定价突破原

本 23 倍的市盈率限制。在今后打

新的过程中，需要投资者更多关注

公司的基本面情况以及标的性价

比。

奚君羊提醒广大股民，以后再

要投资股票，就不能简单地把上市

公司的质量交给监管部门来把控，

而是要由自己来选择判断。“因为

监管部门对公司已经规定了充分的

信息披露要求，所以普通老百姓对

公司发行股票和上市的信息要高度

关注。”

证监会有关人士表示，全面实

行注册制将坚持尊重注册制基本内

涵、借鉴全球最佳实践、体现中国

特色和发展阶段特征 3 个原则，突

出放管结合，坚守板块定位，压实

发行人、中介机构、交易所等各层

面责任，严格审核，严把上市公司

质量关。科学合理保持新股发行常

态化，保持投融资动态平衡，促进

一二级市场协调发展。

监管部门表示，将全面加强监

管执法，依法从严打击证券发行、

保荐承销等过程中的违法行为，推

动证券特别代表人诉讼机制常态化，

落实欺诈发行责令回购制度，更好

地保护中小投资者合法权益。

据悉，为做好发行上市审核工

作有序衔接、平稳过渡，沪深交易

所将于2023年2月20日至3月3日，

接受主板首发、再融资、并购重组

等在审企业申请，按照在中国证监

会的审核和受理顺序接续审核。自

2023 年 3 月 4 日起，沪深两市主板

将纳入注册制“新客”，开始接受

主板新申报企业申请。科创板、创

业板申报受理和审核工作则正常推

进。

中国股市，正在迎来又一个春

天。
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　　万得统计显示，A股市场诞生至今仅有220余家上市
公司退市。


