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“无边”美元萧萧下

美国人或许没有想到，美元的落寞，来得比预想的更早

一些。

　　当地时间 6 月 3 日晚间，俄罗斯副总理亚历山大·诺

瓦克表示，俄罗斯可能很快放弃美元作为结算货币。俄罗

斯财政部长同一天也表示，将在一个月内清空主权财富

基金内美元的份额。截至 5 月 1 日，该基金资产总额为

1858.7 亿美元，合人民币 1.2 万亿元，占俄罗斯 GDP12%，

其中有 415 亿美元的美元资产。

　　俄罗斯清零美元，是一件伤害性不大、侮辱性很强的

事情。

　　由于经济体量和多年来美俄关系的原因，美元在俄罗

斯经济中的含量并不大。俄罗斯主权财富基金在最近一次

也就是今年 2 月的资产调整中，将美元、欧元从各 45% 的

比例，降至各 35%，英镑依然保持 10% 不变，新增加了人

民币占 15%、日元占 5%。将要清零的就是这 35%、415 亿

美元，这个数字与一些大国动辄万亿美元的美债比，不过

是个零头。

　　但侮辱性很强的是，这是首次联合国安理会常任理事

国清零美元，更重要的这还是一个核力量仅次于美国、世

界上国土最广袤的国家。这个清零，就不仅仅是几百亿美

元的事了，标识性与侮辱性都十分显著。

　　特别是，俄罗斯清零美元，虽然不无为“6·16”美俄

首脑会晤准备谈判筹码之嫌，但如果从一个更大视野和空

间来看，这系列清零行动，更像是俄方稳步推进的战略计划。

俄罗斯去美元化进程，不仅言论坚定，并且行动迅速。

2018 年俄罗斯持有美债 960 亿美元，到今年 3 月只剩下

39.76 亿美元，也就是说三年里俄方抛售了 96% 的美债。从

清仓美元资产，到放弃美元作为结算货币，可以清晰看到

俄罗斯去美元化的坚定步伐。俄罗斯总统新闻秘书佩斯科

夫特别指出，去美元化是一个长期的肉眼可见的过程。不

仅俄罗斯在去美元化，世界上许多国家也在做类似的事情，

这些国家都对美元的可靠性感到担忧。

　　美元的可靠性令人担忧，这是问题的核心。

纸币作为一般等价物的标识或价值符号，早先都对应

有相应的硬资产。英镑含义就是 1 英镑对应 1 磅白银，1 美

元在布雷顿森林体系下，对应 1/35 盎司黄金。美国依靠两

次世界大战的红利，通过布雷顿森林体系的建立，逐渐确

立了美元取代英镑成为世界主要储备货币的地位。但美国

也为此付出了巨大的代价，那就是 35 美元必须能够兑换 1

盎司黄金，也就是说必须具备实物货币的特征。

　　但随着美国经济在越战期间急剧失血，尼克松不得不

取消美元挂钩黄金的布雷顿森林体系。作为当时世界主要

货币的美元，进入了信用货币时代，也带动了各国信用货

币进程。虽然美国依靠石油美元和 SWIFT 结算体系，长期

将美元汇率主导在于己有利的水平，但 2008 年金融危机和

去年疫情应对不力后大规模印钞，导致美元信用急剧下降。

美国政府债务已超过 28 万亿美元，达 GDP 的 130%，美联

储QE已达9万亿美元。滥印美元的结果就是信用货币在“失

信”路上狂奔，世界不得不走向去美元化。

　　5 月中旬，美国议员亚历克斯·穆尼专门向美国财政部

提交报告，要求恢复金本位制，因为美元现行的信用货币

体系，使得平均每一代美国人，美元就会损失掉 50% 的购

买力，长此以往美元将十分不堪。

　　2020 年末美元在各国外储资产的占比，已连续三个季

度降到 25 年来最低值 59%。30 年前，这个数据曾经高达

85%。截至今年 3 月，海外官方买家持有的美债总规模为

7.0284 万亿美元，占比不到 25%，与 2009 年高达 42% 的比

例大幅度下降。

　　与此同时，中国银行发布的《人民币国际化白皮书》

显示，2020 年中国跨境人民币结算量超过 28 万亿元，同比

增长 44%。《白皮书》认为，人民币的结算货币职能增强、

计价货币职能提升、融资货币职能基本稳定、投资货币职

能显现。全球最大对冲基金桥水基金创始人瑞·达利欧指出，

人民币将在比大多数人预计的更短时间内成为全球主要储

备货币。

　　美元镶上“金边”的时代，或许正在走向落寞。

“无边”美元萧萧下，不尽长江滚滚来。


