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核注册程序、发行承销、信息披露

原则要求、监管处罚等方面与科创

板相关规定基本一致。除去营收、

净利方面的要求外，创业板不如科

创板关注企业的科研属性。从市场

定位来看，科创板专注扶持“硬科技”

企业的发展，而创业板则主要服务

成长型双创企业，支持传统产业与

新技术、新产业、新业态、新模式

深度融合。

值得注意的是，创业板取消了

现有规则里面“最近一期未存在未

弥补亏损”的要求，并设定了一年

的过渡期，明确未盈利企业上市标

准，但一年内暂不实施，一年后再

做评估。

对于创业板接棒注册制，监管

层的新规也不断跟上——2020 年 6

月 12 日，证监会发布了《创业板首

次公开发行股票注册管理办法 ( 试

行 )》、《创业板上市公司证券发

行注册管理办法 ( 试行 )》、《创业

板上市公司持续监管办法 ( 试行 )》

和《证券发行上市保荐业务管理办

法》。

深交所也在 6 月 12 日夜间发布

创业板改革并试点注册制相关业务

规则及配套安排，共计 8 项主要业

务规则及 18 项配套细则、指引和通

知，明确创业板股票发行、上市、

交易、信息披露、退市、并购重组、

再融资、股权激励等各个环节的主

要制度安排。

总体来看，创业板和科创板同

样是服务创新经济发展，但是功能

定位明显不同，这一错位发展趋势，

有助于完善多层次资本市场体系建

设，推动资本市场更好地服务我国

创新型经济发展。创业板的发行上

市条件要松于科创板，对规模较小

的企业更具包容性。

插上“注册制”的翅膀，创业

板如何飞翔，值得期待。

7 月 13 日晚间，深交所公布了

创业板上市委 2020 年第一次审议会

议的结果，龙利得、锋尚世纪、康

泰医学三家企业的首发申请均获通

过，成为创业板试点注册制后 IPO

首批获通过的企业。天能重工的可

转债发行申请同样获批。根据审核

安排，在提交注册后，证监会将在

20 个工作日内公布注册结果。这意

味着，距离创业板注册制改革后首

批企业挂牌上市已为期不远。

上 图：2019 年 7 月

22 日，上海证券交

易所科创板正式开

市，首批 25 家科创

板企业股票上市交

易，这是资本市场发

展的里程碑事件，是

科技创新领域历史性

突破。


