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务总额增至世界经济总量的三倍多。拥有不同政治倾向的经济

学家有一个共识，那就是这种债务增长不可能无限期地持续下

去。

从 2020 年初开始蔓延的新冠疫情，带来了可怕的经济

衰退，同时大幅震荡的金融市场又造成了损失的加剧。4 月

9 日的国际货币基金组织（IMF）线上春季年会上，189 个成

员国的财长和央行行长交流了抗击全球经济衰退的方针，但

发达经济体代表只呼吁大量注入资金刺激经济，没有进一步

举措。“单从失业和产量下降两方面看，这次经济衰退的深

度不及我们过去 150 年所经历的，唯一的问题只是（疫情导

致的危机）持续的时间长度。”哈佛大学教授、前 IMF 首席

经济学家肯尼斯·罗格夫指出，“这场全球经济大战中，西

方国家惯常用巨额财政支出计划，和由借贷工具及央行干预

熬制而成的‘字母汤’（即一系列数不胜数的结构性金融产

品，这些产品都用首字母缩写命名），为经济运行撒上泡沫。

天晓得，这些泡沫何时破灭。”实际上，比起类似“钱玩钱”

的金融注资，包括允许像印度那样受到疫情严重冲击的新兴

市场经济体延期偿还全球债务等“政策干货”才更具价值。

遗憾的是，欧美国家至今都保持沉默。

目前，美联储和美国财政部业已发布九项紧急贷款计划，

目的是确保家庭和企业有能力借款，保证市场不致分崩离析。

在 3 月份的最后三周，美国出现 1700 万因疫情导致的新失业

申请，未来一段时间，还将大概率再产生几百万，超过美国

2008-2009年金融危机所导致18个月大萧条过程中所能看到的。

4 月 9 日晨，美联储和财政部联合宣布价值 2.3 万亿美元的大规

模干预计划，直接向特定部门（如非金融企业和市政部门）提

供贷款，保住工作岗位。知情人士透露，这一政策旨在帮助那

些只需要现金临时周转、度过接下来几个月的公司，而非那些

因疫情前后因错误决策债台高筑的公司，“但种种迹象表明，

数量可观的美元却继续辗转流向盈利能力更强的大财团和投行，

他们有强大的‘虹吸效应’，缺乏国家监管的华尔街金融业把

危机变成商机。要知道，世界各国都用美元交易、投资、借贷，

全球投资者们都寻求美元庇护，华尔街可轻易地在美国境外制

造美元溢出效应，而不是让美元帮助实体经济。”俄罗斯现代

发展研究所经济和金融研究室主任尼基塔·马斯连尼科夫说，

面对新冠疫情，若继续按照“无节制注入流动性”的经济金融

化老路走下去，只是扬汤止沸，“看看欧美失业救济中心门口

的长队，这都表明我们在面对此类冲击时缺乏制度化的解决机

制”。

不同的道路

纵观经济学三百年历史，亚当·斯密发现了市场的力量，

凯恩斯发现了政府的力量，再到 50 年前新自由主义者发现了社

会的力量，归根结底都是促进资源高效且合理的配置，但其中

绝不是单纯追求配置效率的经济学命题，而是包含经济效用、

社会福利乃至个人价值的跨领域命题。

20 世纪 90 年代开始，从欧美发端，继而在多数国家央行

形成单一制思潮，即从政府权力体系中独立，只服务于通货膨

胀率。特别是美联储，每当危机爆发，就与联邦政府达成共识，

采用扩张性的政策刺激需求，可过度繁荣的金融业却吸纳了大

部分资金，那些上游银行和公司在低利率环境下发行廉价债券

并买入其他公司的高收益债券（或干脆买自己的债券以保持估

值），每年有数以百亿计的美元收入，实际上抽空了实体资金，

造成资金空转，社会风气浮躁，抑制技术创新和制造业投资。

《巨无霸：波音 747 的制造》一书作者克莱夫·欧文就指

出，作为美国制造业象征的波音，正是借助金融资本的羽翼，

实现全球化大收购和大改组，令规模和实力空前壮大，可恰恰

是”一切为华尔街股东服务“的金融化埋下波音由盛转衰，“当

40 年前收购麦道公司后，虽然波音公司仍保留原名，但企业文

化却从波音的工程师文化变成麦道公司的会计师文化，新的波

音公司牺牲了创新，不再大力投入研发，确保质量，而是致力

于降低成本，对老型号修修补补，‘正直、质量、安全’的口

号逐渐从新的波音公司消失”。据统计，在收购麦道的24年里，

波音几乎没推出什么全新的飞机，尤其是民机，只有一个波音

787，可它也一直被拖期和层出不穷的质量问题所困扰，半岛电

欧盟委员会5月6日预测，受新冠疫情影响，2020年欧洲经济将出现“历史性衰退”，

欧盟经济将萎缩 7.5%，欧元区经济将萎缩 7.75%。




