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贝略指出，经济金融化意味着在人们身上创造大量负债以

取代停滞不增的收入，以便创造对商品和服务的需求，主要途

径是向大部分人提供风险很高的住房贷款。同时，经济金融化

涉及增进资本流动性的金融工程创新，最重要和最具危害性的

创新是证券化，它使抵押等传统上不具流动性的契据变得具有

流动性和可转让性，可以转让的证券化抵押会导致原本“债权

人 - 债务人”关系消失。当数以百万计的次级抵押贷款持有人

因其低收入而再也无力偿还贷款时，就会对在全球范围内交易

的大量抵押证券造成连锁反应，导致持有大量此类证券的人破

产，例如 2008 年的美国雷曼兄弟公司。在贝略看来，集聚大量

消极因素的发达经济体经济就是“另类新冠病毒”，所欠缺的

只是诱发危机的“导火索”，“从华尔街到法兰克福，职业经

纪人都心照不宣地等待着某个大型金融玩家倒下（类似雷曼兄

弟）或金融泡沫破灭（诸如美国次贷危机），可偏偏没想到是

传染病的形式启动危机模式……现在我们的市场是共同的，因

此无论局势从何处开始激化，所有人都会被波及”。

这只是扬汤止沸

作为世界经济重要引擎的西方国家，金融业“尾大不掉”

的问题更严重。以美国为例，在 2008 年被联邦政府拉出泥潭的

大银行已大到“不能倒”的地步，摩根大通、花旗、富国、美

国银行、高盛和摩根士丹利在内的六大银行的存款总额比 2008

年金融危机发生前增长 43%，资产总额增长 84%，现金总额增

长两倍，本质上，它们将曾在 2008 年摧毁银行系统的风险提高

一倍。与此同时，引发2008年金融危机的产品仍被作为交易品，

包括约 6.7 万亿美元的抵押贷款支持证券，其价值得以维持，

仅仅因为美联储购买了 1.7 万亿美元此类证券，迄今美国各家

银行共拥有价值超过 157 万亿美元的衍生品，大约是世界经济

总量的两倍，比 2008 年金融危机之初的水平高出 12%。而金融

从业者正在各国央行制造的流动性海洋中积累收益，而各国央

行为结束由金融危机导致的衰退而释放资金的做法已使全球债

4 月 25 日，宾夕法尼亚州里丁市举行的“希望救援任务”活动中，人们排队领取食物、衣服和水等生活必需品。但据一位食品银行的负责人说，目前依然有 50% 的等

待帮助的人没有得到救援。




