
人工智能（AI）

技术的不断突破之

下，一个新兴的消

费领域正在兴起，

那就是AI机器宠

物，它使得宠物的

形态有了更多可

能性，使得整个市

场外延大幅扩展。

智能宠物有着

和萌宠相似的外

观，靠人工智能和

人互动，提供陪伴

的同时还情绪价值

拉满，成为许多爱

宠人士的新选择。

它们不需要喂饭、

铲屎，也不会生病

和搞破坏。相较于

传统的猫狗等宠

物，AI宠物显然更

加简单。

这类AI宠物

越来越流行，也反

映在了全球消费科

技展会风向标的

CES展上。今年年

初的CES2025展会

上，AI机器宠物成为展会上的

热点，从会“撒娇求抱抱”的

Ropet，到“摇头晃脑装害羞”

的Mirumi，再到模仿真实宠物

行为的仿生机器宠物Jennie，

都火爆出圈。更有甚者，现在

还出现了基于AI算法的宠物

识别拍摄工具，被设计成玩具

小车形状的摄像头，可自主采

集原始宠物素材，智能匹配音

乐，完成拍摄—剪辑—成片，

满足了宠主社交平台的分享

需求。

事实上，电子宠物或者电

子玩具不是新物种，很多人都

玩过，过去的电子玩具，比如电

子狗、电子猫等可以进行简单

的移动，发出叫声，或是播放歌

曲等。随着近些年人工智能、

大数据等技术应用越来越广，

AI对玩具产业的影响越来越

大，包括应用到电子宠物产品

中。通过现在的大语言模型、

大数据模型，AI宠物可以塑造

出独特的个性，还能和人类进

行交流、互动和对话，人工智能

为AI宠物赋予了更多的功能

和应用场景。

AI宠物为何受关注？有

玩家指出，从总体来看，相比于

猫、狗，AI宠物允许人们在降

低投入成本的前提下，获得相

对简易的情感陪伴。可以说相

当于猫、狗等生物宠物的“平

替”。这里所指的成本不仅是

购买成本，更多是指照顾生物

宠物时需要付出的时间、精力，

以及可能会面临的麻烦，比如

定时遛狗、喂食、处理掉毛、应

对过敏等。

另外，AI宠物赛道火热，

和宠物经济大行其道关系密

切。数据显示，2021年中国电

子宠物行业市场规模达到

1800亿元，2024年，这一行业

规模已经增长到3500亿元。

随着应用场景的扩展，未

来，电子宠物将向陪伴机器人

进化，这一市场规模有望继续

扩大。根据预测，全球陪伴机

器人市场规模预计会从2023

年的750亿元人民币增长到

2029年的3043亿元人民币，年

均增长率高达25.56%。
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风向标财经利率破1% 催生理财新局
存款挂牌利率再度迎来下调。经过本轮降息后，国有大行一年期挂牌定存

利率已经全部跌破“1字头”。
对于追求稳健理财的投资者而言，存款利率下调的影响是显而易见的：不

仅是存款利息的减少，银行理财市场同样面临挑战。

稳健型银行理财、定投黄金、储蓄型保险等渐受青睐

周线阴跌板块活跃 银行医药两极共振
股评一周

激活资金流动性
本周，国有六大行的定期存款

整存整取一年期利率在0.95%至
0.98%区间，跌破1%关口，进入“0字
头”时代。随后，平安、中信、兴业、
光大、浦发、民生、广发、华夏等多家
股份制银行，也跟进下调了存款利
率。这是上述银行今年首次下调存
款挂牌利率。去年7月和10月，上
述银行曾两次下调存款挂牌利率。
在挂牌利率调整幅度上，目前

已采取调降措施的银行统一步调，3
年期和5年期整存整取定存利率降
幅最大，达到25BP。3个月、6个
月、1年期和2年期均下调15BP，活
期利率则下调5BP。调降后，1年期
整存整取利率均跌下“1字头”，中
长期存款利率则低于1.5%。
根据相关业内人士测算，以10

万元为例，存5年的利息从7750元
减少到6500元，相当于每月少赚
20.8元。随着1年期定存利率首次
跌破1%的心理关口，传统银行储蓄
的“躺赚”时代彻底结束。
有业内专家表示，理财和定存

的“比价效应”或一定程度推动存款
向理财搬家、带动定存财富化。在
“比价效应”作用下，部分定存到期、
潜在新增定存或转向理财，低风险
的理财产品或承接这部分超额流
出，从而长期带动定期存款的财富
化，但“存款搬家”的规模可能有限。
前海开源首席经济学家杨德龙

指出，当前央行在货币政策上维持
低利率水平，一方面有助于资本市
场走强，健康繁荣的资本市场是提
振信心、激发消费的有效抓手，也是
破解当前经济困局的关键所在。另
一方面，低利率有助于推动“存款搬
家”，引导居民将沉淀在银行账户中

的资金逐步转移出来，激活资金流
动性，进而助力经济增长。

不再“死磕”定存
对投资者而言，存款利率下调

以后如何顺应方向调整资产配置成
为关注的焦点，另外怎么平衡收益
和风险同样重要。
事实上，随着近几年存款利率

的几次下调，投资者们已经不再“死
磕”定期存款，理财方式也愈加多元
化，以往的“存款特种兵”现象也逐
渐消失。在社交平台上，不少用户
分享自己的理财方式，如配置R2风
险以上的银行理财、定投黄金、购买
储蓄型保险等。
例如，比价效应下，投资者对于

银行理财产品就较为青睐。因为对
比存款利率，银行理财的收益率明
显更高。
华泰证券研报显示，2025年4

月，银行理财收益率上升，4月全市场
银行理财产品近1月收益率2.51%，
较上月上行7BP。固收类产品收益
率上行，4月固收类产品收益率
2.74%，环比上升32BP，其中纯固收
类、固收+产品收益率分别环比上月
上升50BP、28BP至2.74%、2.65%。
“我们目前在售比较好的产品

有两类，一类是长期限封闭产品，作
为定期存款产品的替代，一类是类
现金的灵活申赎产品，作为活期存
款的替代。收益率都能跑赢同期限
定期存款。”某国有大行理财子公司
投资经理表示。
不过，有业内人士指出，随着

债券、存款等资产收益率不断走
低，银行理财未来也面临收益下滑的
趋势。
近期，多只理财产品下调了业

绩比较基准。据普益标准数据，今

年4月全市场新发理财产品中，开
放式产品平均业绩比较基准为
2.12%，环比下跌0.02个百分点；封
闭式产品平均业绩比较基准为
2.61%，环比下跌0.08个百分点。

应调整投资心态
杨德龙指出，存款利率持续下

降背景下，居民的选择并不一样。
一部分人可能会选择基金投资来实
现增值，因为今年我国资本市场已
经开始逐步走强，特别是科技股崛
起，以人形机器人为代表的AI板块
大幅上涨，带来很强的赚钱效应，吸
引一部分居民存款通过购买基金入
市，也有一些居民通过直接开户入
市来分享股市上涨的成果。此外，
在低利率环境下，一部分居民可能
会取出一部分存款进行消费，“促消
费”是当前一个重要的政策抓手，前
段时间我国出台了《提振消费专项
行动方案》，通过多方面措施来提振
消费增速，从根本上看还是离不开
提高居民的收入水平。
招联首席研究员董希淼建议，

在存款利率和各类资管产品收益率
持续下降的情况下，投资者应尽快
调整好投资心态，降低对投资收益
的预期。“总体而言，投资者应平衡
好风险和收益的关系，来综合进行
资产配置。如果希望获得较高收
益，那么应承担更高的风险；如果不
希望承担较高的风险，那么应该接
受较低的收益。投资者如果追求稳
健收益，可以在存款之外，适当配置
现金管理类理财产品、货币基金以
及国债等产品。”
金融学家、新金融专家余丰慧

向记者表示，在利率下行周期，对于
个人投资者来说，理财需要更加灵
活和多样化。“首先，可以考虑将部

分资金配置到一些固定收益类产品
中，如国债、债券基金等，这些产品
通常能提供比银行存款更高的收益
率。其次，如果风险承受能力较高，
可以适当增加股票或股票型基金的
投资比例，以追求更高的回报。另
外，也可以关注货币市场基金，它们
流动性好，风险相对较低，适合作为
短期资金的存放地。”

据中国货币网信息，5月22日，
1年期、10年期国债收益率分别为
1.45%、1.68%，其中1年期国债收益
率要明显高于同期限定期存款。天
弘余额宝基金最新7日年化收益率
为1.326%，略高于国有大行5年期
定存挂牌利率。此外，目前全国性
银行中，两年期定存利率约在
1.05%至1.3%之间。

风险防控方面，华泰证券研究
所所长张继强表示，存款利率降低
后，居民可能选择转存更长期限的
存款，但目前增厚收益的效果都较
为有限。提示大家不要为了盲目追
逐所谓高息而陷入“保本高息理财”
等陷阱。

余丰慧也提醒投资者，新的理
财渠道虽然提供了更多的选择和潜
在的高回报，但也伴随着不同的风
险。“首先是信用风险，特别是对于
非传统金融机构的产品，投资者需
要仔细评估发行者的信誉和偿债能
力。其次是市场风险，如股票或股
票型基金的价格波动可能导致本金
损失。此外，还有流动性风险，某些
投资产品可能设有锁定期或赎回费
用，导致在急需资金时无法迅速变
现。因此，在选择新的理财渠道时，
重要的是要充分了解产品的特性，
并根据自身的风险承受能力和财务
状况作出明智的选择。”

本报记者 杨硕

由于周五指数跳水，本周主要
指数周K线均由阳线变成阴线。不
过，本周跌幅很小，大盘依旧是小幅
波动格局。尽管大盘比较平淡，但
板块还是非常活跃的。本周表现最
好的板块主要是两大类，一类是强
者恒强，银行、汽车板块都刷新历史
新高；另一类是长期低迷的板块，典
型的是医药，连续4年下跌后，医药
指数今年转阳，成为中证行业指数
中本周涨幅最大的板块。

“最后一小时”逆转
直到周五上午，上证指数本周

波动幅度非常小，周K线也一直是
阳线，但是在周五最后一小时，大盘
突然逆转跳水，上证指数最终以全
天最低点也是全周最低点3348.37
点报收，这样，周K线收出光脚小阴

线，本周微跌0.57%。从4月以来，
周K线出现六根阳线和两根阴线，
本周是第二根阴线。
深市周五也是以最低点收盘，

深证成指周五报收10132.41点，本
周微跌0.46%；创业板指数周五报
收2021.5点，本周微跌0.88%。
尽管本周主要指数周K线收

阴，但跌幅很小，振幅也很小，总体
上依旧是箱体震荡小幅波动的格
局。5月三大指数月K线目前还是
阳线，当然，5月份能否最终收阳，
还要看下周的市场表现。
值得一提的是，本周波动最大

的是北交所，北证50指数本周出现
巨幅波动，周三，北证50指数最高
上摸1500.31点，创出历史新高，但
是，周四北证50指数暴跌6.15%，周
五继续小幅下跌报收1370.04点，本
周周K线收出上影线很长的光脚阴
线，本周下跌3.68%。
本周大盘下跌，显示大盘股和

小盘股都出现波动，周五上证指数
等午后跳水，主要是大盘蓝筹股特
别是金融股回调所致，中小盘本周
波动更大。

两类板块最活跃
本周前四天，上证指数、深证成

指、创业板均处于上涨状态，主要是
大盘蓝筹股表现不错，特别是两大
板块呈现强者恒强的特征。
一个板块是金融股主要是银行

股，中证银行指数周五最高位再创
历史新高，虽然下午出现较大幅度
回调，但中证银行指数本周还是上
涨了0.59%，周收盘再创历史新高。
还有一个强势板块是汽车，中

证汽车指数周五创出历史新高，本
周涨幅达4.5%，位列中证主题指数
涨幅第一。汽车股中涨幅好的是新
能源汽车，其中，赛力斯周五涨停报
收145.87元，收盘价创历史新高，本
周涨幅为12.81%。比亚迪周五最

高416.98元，再创历史新高，本周涨
幅为4.07%。

本周表现好的板块，还有一个
医药，中证行业指数中多个医药指
数如疫苗生物指数、全指医药等涨
幅均超过1%，是本周涨幅最大的板
块。医药板块爆发是因为这个板块
低迷了很长时间，全指医药指数从
2021年起连续四年下跌，本周即使
上涨后，今年涨幅也只有3%，目前
指数位置只有最高位的一半。

另外，动漫游戏指数本周微涨
0.84%，这个板块和医药板块一样，
也长期低迷，说明下跌时间长的板
块总有上涨的时候。观察最近的盘
面，活跃的板块就是两极，一个是高
高在上的继续上涨，典型的是银行；
另一个是长期低迷的板块，之前光
伏板块异军突起，本周轮到医药板
块。看来，修复行情也是近期市场
的主要动向。

连建明


