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大盘小幅波动 周线收出小阳
股评一周

个人投资者能不能买
2025年超长期特别国债？

超长期+特别+国债
所谓超长期特别国债，包含

三个关键词，超长期、特别、国
债。其中，超长期，指的是期限。
在债券市场上，一般认为发行期
限在10年以上的利率债为“超长
期债券”。和普通国债相比，超长
期债券能够缓解中短期偿债压
力，以时间换空间。特别，是指资
金用途。它是为特定目标发行
的、具有明确用途的国债，资金需
要专款专用。国债，是国家为了
筹集财政资金而发行的一种政府
债券，具有最高的信用度，被公认
为是最安全的投资工具，所以也
非常受老百姓欢迎。
目前我国的国债类型主要包

括两种，按照不同的发售对象，可
以分为储蓄国债和记账式国债两
大类：储蓄国债直接面向个人销
售；记账式国债在一级市场通过承
销团主要面向机构投资者发行，上
市后，个人投资者也可在二级市场
向机构投资者购买。
此次发行的超长期特别国债

属于记账式国债，机构和个人投资
者都能买。个人投资者可以通过
全国银行间债券市场柜台业务开

办机构购买，也可以通过在证券交
易所开展债券经纪业务的证券公
司购买，还可以流通和转让。

2025年超长期特别国债分为
20年、30年、50年三种期限，总计
发行21只，发行期从4月持续至10
月。其中，8000亿元用于支持“两
重”项目（国家重大战略和重点领
域安全能力建设），5000亿元用于
“两新”政策（设备更新和消费品以
旧换新），另有3000亿元直接用于
消费品以旧换新补贴，规模较2024
年翻倍。
中信证券首席经济学家明明

分析，超长期国债发行节奏分散，
全年资金压力可控，货币政策与财
政政策的协同将稳定市场流动
性。申万宏源赵伟指出，今年发行
周期较2024年提前结束，有助于优
化资金使用效率。
东方金诚首席宏观分析师王

青表示，4月特别国债和超长期特
别国债同时启动发行，另外未来一
段时间地方政府债券还会保持较
快发行节奏，这意味着债市将迎来
更大规模的发行高峰。伴随外部
经贸环境发生变化，宏观政策将在
稳增长方向显著加力。当前财政
政策的要点是加快支出节奏，适当

把安排在下半年的财政支出前移
到二季度，全力提振内需，特别是
要通过更大力度实施消费品以旧
换新以及其他政策工具创新，有效
提振国内消费。这也意味着今年
新增11.9万亿元政府债券发行节
奏将整体前移，同时为下半年财政
加力腾出空间。

债权ETF为投资者提供了间
接投资于债券市场的渠道。

值得一提的是，国内个人投
资者直接投资债券的门槛较高，
例如银行间债券市场主要面向机
构投资者，个人投资者通常无法
直接参与。

事实上，如果投资者想投资债
券，不仅有超长期特别国债，还有
债券型基金和债券ETF可以选择。

债券ETF是一种跟踪债券指数
的基金。比如某个债券指数包含国
债、地方政府债等，基金公司就按这
个指数的配方，买进对应的债券，打
包成一个可以交易的基金产品。投
资者买这个基金的份额，就相当于
间接持有了这一篮子债券。

目前，全市场共有几十只债券
ETF，债券类型覆盖了国债、地方性
金融债、地方政府债、可转债、城投
债、公司债和短期融资券。

债券ETF的操作方式也很简
单：在证券账户中输入代码就能实
时交易，价格随市场波动，最低买1
手（通常100份起）。支持“T+0”交
易，今天买今天就能卖，资金当天
可用。

投资注意波动风险
专家提醒，超长期特别国债如

果一直拿到到期兑付，最为稳当，
但非专业个人投资者仍需谨慎。
粤开证券首席经济学家罗志

恒解释，超长期特别国债可以在
市场上交易，它的价格会随着市
场的变化发生相对变化，也就是
一方面得到的是利息，另一方面
还有价格的差异。有价格差异，便
“有涨有跌”“有赚有赔”。对于投
资人来说，要注意市场波动风险，
理性投资。
中国邮政储蓄银行研究员娄

飞鹏也提示，对投资者而言，在充
分认可特别国债投资价值的同时，
需要充分考虑自身的投资能力、投
资经验、投资期限、风险偏好、预期
收益目标等因素，充分关注后续特
别国债发行情况，在综合平衡的基
础上理性开展投资。

本报记者 杨硕

本周A股依然波澜不惊，波动
幅度非常小，上证指数本周3300点
大关得而复失，周K线收盘仍在
3300点下方，周K线已经3连阳，
深证成指和创业板指数周K线均
收阳，但涨幅非常小。

三大指数小幅上涨
上证指数上周日K线5连阳，

本周日K线出现2根阴线，分别是
周三和周五，但2天跌幅均没有超
过4点；同样，另外3天的阳线，涨
幅也非常小，周一上涨14.7点，已
经是涨幅最大的一天。从周二开
始，上证指数每天盘中都突破3300
点，但收盘均在3300点下方，而且，
这4天收盘位的差距不超过4点，
周五上证指数报收3295.06点，周
K线再次收阳，周涨幅只有0.56%。
周K线已经三连阳。

深证成指和创业板指数上周收
出小阴线，本周收阳，涨幅都不大。
深证成指周五报收9917.06点，本
周上涨1.38%；创业板指数周五报
收1947.19点，周涨幅为1.74%。

总体上本周大盘依然波澜不
惊，波动幅度非常小，涨幅也非常
小，4月7日出现的巨大跳空缺口

仍然没有补，只是缺口缩小。上证
指数目前缺口是3313.51—3319.61
点，只剩下6点。

关注会不会变盘
波动幅度那么小，使得市场

热点缺乏，从中证行业指数看，没
有什么表现突出的行业热点，指
数涨跌幅度也非常小，涨幅最大
的指数和跌幅最大的指数，差距
不超过5%。
银行股依然是中流砥柱，工商

银行、农业银行、建设银行、中国银
行周五盘中股价再创历史新高，但
中证银行指数微跌0.38%。证券、

保险表现还可以，中证证保指数本
周上涨0.97%。
其他大盘蓝筹股表现不一，比

亚迪推出优厚分红方案：10派
39.74元，同时每10股送红股8股，
以资本公积金每10股转增12股，本
周股价上涨7.18%周五报收370.83
元。中国移动本周下跌3.84%，贵
州茅台本周下跌1.02%。大盘股涨
跌不一使得指数表现温和，涨跌幅
度很小。
下周还有3个交易日，4月份

股市交易就将结束，目前这种平淡
无奇的走势是不是会维持到月底，
就看下周走势。截至本周五，沪

深股市主要指数月K线均是下影
线很长的小阴线，上证指数目前4
月份下跌1.22%，深证成指4月份
下跌5.59%，创业板指数4月份下
跌7.44%。以目前这种波澜不惊的
走势，恐怕4月份收阴的局面很难
改变。
目前A股的政策支持力度很

大，周五中央政治局会议再次提
出，持续稳定和活跃资本市场。还
提出，适时降准降息，保持流动性
充裕，加力支持实体经济。随着更
多的政策落地，A股会不会变盘改
变目前的节奏，还需要观察。

连建明

“随着全球汽车

行业的变革与发展，

中国市场正在逐渐成

为全球汽车不可或缺

的增长动力源。”在日

前普华永道携手上海

现代服务业联合会共

同发布的《拥抱未来

的世界汽车之都——

2025上海智能汽车

发展白皮书》里，是这

样描述当下汽车行业

的现状的。

当下，全球汽车

市场正在经历深刻变

革时期，技术的颠覆、

气候变化、地缘政治

格局重塑和其他快速

衍变的全球趋势都将

持续对汽车产业的运

行方式和未来发展带

来深远的影响。

普华永道指出，

2024年全球汽车市

场销量突破9000万

辆，保持了温和增长

的态势。受益于全球

经济的回暖、消费者

需求的持续释放及电

动智能汽车市场的快

速增长，全球汽车市

场已经逐步恢复至

2019年的历史高位。

另外，全球汽车

行业的电动化、智能

化趋势显著，2024年

全球新能源汽车销量

首次超过1700万辆，

新 能 源 渗 透 率 约

20%。L2级自动驾驶逐渐成为主

流，各车企纷纷推出自动辅助导

航驾驶系统和操作系统，不断突

破技术瓶颈，以更加先进的、细致

的智能驾驶和智能座舱功能和体

验重新定义新时代的智能汽车。

而中国汽车产业也正在经历

从量变到质变的突破。

2024年中国汽车产业总值

10.65万亿元，成为中国经济重

要的支柱产业。还有一个要关

注的数据是，2024年中国汽车行

业产销量突破3100万辆，中国本

土品牌崛起和新能源汽车是主

要增长极。

瑞银中国汽车行业研究主管

巩旻表示，中国拥有大量工程师、

优质完备的电池产业链及自动驾

驶软硬件创新企业，更早更快地

把中国纳入全球研发重心，将是

决定跨国汽车公司未来十年乃至

二十年企业竞争力的关键因素。

另外，在外界看来上海车展传

递出一个清晰信号：外资企业正以

“深度本土化”重构与中国市场的

关系，不再局限于技术输出，而是

通过与中国伙伴的协同创新，共同

定义下一代智能汽车标准。

巩旻指出，从这次上海车展

能看到全球整车厂拥抱中国研发

力量。“我们还观察到全球汽车制

造商越来越多地采用中国技术。

一些全球领先的汽车制造商比以

往任何时候都更加坚定地将中国

技术和研发力量引入它们的产品

中。例如与中国供应商在自驾功

能上进行合作；利用合资伙伴的

平台或本土工程师来开发电动汽

车车型；建立或扩大中国研发团

队。随着时间的推移，全球汽车

制造商中两大阵营即拥抱中国研

发力量的车企和规避中国市场的

车企的竞争力将出现分化。”

日前，备受关注的超长期特别国债正式开启发行。
根据财政部安排，今年计划发行规模达1.3万亿元，较2024年增加3000亿元，

主要用于支持国家重大战略实施、重点领域安全能力建设以及消费品以旧换新等
政策。首批发行的两期国债分别为20年期（500亿元）和30年期（710亿元），中标
利率分别为1.98%和1.88%，自4月25日起计息，每半年付息一次。超长期特别国
债是什么？个人投资者怎么购买？有风险吗？
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