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本周A股大盘持续走弱，

表现十分不理想，热点持续性

不强，显示信心修复仍需要时

间。本周市况堪称糟糕，其中

沪综指8月25日的低点3053

点已经被击破，3000点大关也

被击穿，个股更是跌声一片。

创业板指已创今年乃至三年半

以来的新低，之前被炒到“三

高”的创蓝筹们，现在成为空方

打压的利器，真的是“此一时彼

一时”也。上周末虽有“阶段性

收紧融券和战略投资者配售股

份出借”的利好，不过市场反应

并不明确。市场对利好的熟视

无睹，使得做空与看空成为习

惯性的动作。

从形态看，可以说各大股

指均在打造市场底的过程中，

创不创新低，都不影响市场底

已接近的现实，但既然是非常

时期，技术面已不重要。应该

说，增持、回购以及大小非承诺

不减持或延长锁定期，慢慢地

在发生潜移默化的作用，但还

需要继续扩大范围，且投入资

金足够多。类似宝钢股份拟30

亿元增持这样的力度，才算有

效果、有影响力。

综合来看，到目前为止，利

好政策出台之密集、力度之大，

是A股历史上罕见的。不过利

好效应之弱、市场持续之低迷，

也是罕见的，甚至是绝无仅有

的，显示这里从量变到质变的

过程还需要耐心等待。

操作上，因中东地缘危机，

石油等资源股受到短线资金追

捧，而芯片、半导体、数字经济

等在炒作后快速降温，短线操

作不易。总体上，大盘现阶段

的低迷，是非正常的、暂时的，

中长线虽不必过于悲观，冬天

肯定会过去，但走势上的转机

尚未看到，要注意防寒。在控

制仓位的基础上，还是以“守和

等”为主。在中国迫切需要一

个走强的资本市场以及政策做

多不断加码的背景下，相信终

会有起色的。
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本周沪指终于跌破了3053

点的政策底，人气低迷之下继

续向下击穿3000点也就毫不

奇怪了，后市大概率又要围绕

3000点上下博弈一段时间了。

因为3000点是一个整数大关，

所以即使短线跌破也会触发反

弹，总有一些观望资金会进场

博取短线收益，所以沪指不太

会马上就继续直线下跌。但是

在3000点左右市场各方的态

度很重要，如果继续维持现在

这样的低迷人气，那么经过短

暂整理后市场形成了一致看空

的预期，就会出现加速下跌趋

势，这个才是比较恐慌的，容易

形成系统风险。

为什么在政策不断利好之

下，市场还是这么弱呢？从以

往的经验分析，就是从政策底

走向市场底的形成需要一段时

间，而且往往市场底的位置比

政策底也要更低一些。特别是

长线资金进场需要更长的周期

和更低廉的价位，这都是市场

惯性下跌带来的机会，近期各

大指数的下跌正逐步给长线

投资者带来了一定的机会。

比如周四茅台出现了罕见的

股价大跌和超百亿元成交，这

种现象就应该是有长线资金在

进场抄底。

从近期市场的消息面分

析，该有的政策都已经基本出

台了，比如汇金公司和多家央

国企的增持公告，再比如融券

办法的修改等等，但是市场还

是没有止跌，投资者信心仍然

没有恢复。这个时候就需要继

续加大政策力度，特别是带头

企业的增持力度，只有真金白

银地不断增持才能稳定股价，

才能让投资者的信心逐步恢

复，毕竟纸面上的政策和真金

白银的增持动作给投资者带来

的体验完全不同。现在的市场

靠一盘散沙的中小投资者自发

买入维护股价是不太现实的，

只有出现领头的机构或者重量

级企业树立买入股票的典范才

能让市场悲观情绪下降。同时

还要积极解决发行新股出现的

问题，提高广大中小投资者的

信心。股市本来就是一个虚拟

的经济市场，股价的上涨和下

跌带有很多情绪和因素，如果

大家都没有信心，那么不要说

股价会出现多少溢价了，即使

跌破了净值也不会吸引投资者

进场买入，长此以往市场的融

资功能也会慢慢丧失。

本周盘面仍然是跌多涨少，

热点难以持续，所以现在要买入

的投资者都要有被套的准备。

当然随着股价下跌和股指的一

跌再跌，中长线投资的机会也在

慢慢显现，尤其是本周沪指跌破

了3000点大关，带来了一个短

线博弈的机会，也有一批原来高

高在上的好公司股价出现了大

幅补跌，要不要进场抄底就看个

人的选择了。比如茅台在周四

出现的大跌，伴随着近期各行业

的“茅”都有不同程度的下跌，投

资者如果喜欢行业龙头公司的

话，那么现在也许就是一个很好

的进场机会了，如果真的等到指

数出现上涨趋势时，估计这些

“茅”的价格也早就起来了。

王骁敏

本周股市向下突破，

上证指数击穿前一个低点

3053点，创今年来新低，

直奔3000点整数大关，时

隔15年，股市又打起了

3000点保卫战，只不过15

年前还是个小市场，如今

已是有5000多家上市公

司的大市场了，时过境迁

而不能同日而语了。

近期管理层不断地释

放利多信息，本周出台的

就有，对转融券收紧出台

补丁新政，一大批实力企

业宣布回购和增持股份，

但每一次利多出台，市场

的反应仅仅是一朵朵小小

的浪花，形不成转势的波浪。究其因，还

是跟市场的结构有关。

从昔日的牛股大幅下跌来看，有平

仓盘斩仓的迹象。本周有两个昔日的牛

股比较引人注目，一个是海天味业，这个

昔日被称为“酱油茅”的牛股，本周创下

近两年新低，看K线图走势像个铁塔竖

在盘面上；还有一个是东方雨虹，跌得连

公司高管都连叹看不懂。其实这些昔日

的大牛股，原先都是主力品种，如今一落

千丈正应了市场炒作的规律，先是获利

盘兑现，后是解套盘、割肉盘出逃，最后

是高杠杆的融资盘平仓。近期有很多个

股出现斩仓，基本上都是这种平仓盘出

货，目前股市最痛苦的就是这些高杠杆

的盘子，自己的钱可以熬过去，但融资盘

熬不过去啊！

从市场资金面来看，市场缺乏增量

资金，每天沪深两市日成交量都在

7000亿—8000亿元之间，不足以拉动

大盘。8月27日出台的配套利多中有

一条，放宽融资比例，原先100万市值

可融资100万元，现在只需80万就能融

资100万元，但此措施实施之后没见融

资总额的增加，股市的围城出现这样的

结构，里面的人都想冲出来，但外面的

人却不想冲进去。

二级市场走势走弱，理所当然影响

一级市场，新股上一个套一个，一级市

场的中签者无法获利套现，上周上市的

三个新股全部破发。市场对浙江国祥

案例予以高度关注，未来对浙江国祥的

处理结果对IPO走向以及投资者的信

心影响甚大，现在好公司不多，前几年

放宽IPO时高价发行的股票，炒高后逐

级回落，如今股价打对折的比比皆是，

当时行业的这个“茅”、那个“茅”的股

票，看看它们三年来的走势就很能说明

问题，当下股市的走弱，在很大程度上

跟这批次新股的败退有直接关系。如

果上市的公司不是为了做大做强成为

伟大的公司，而都是来圈钱套现的，那

么现在的IPO也就是为若干年后的颓

势提供筹码而已。

本周创出了今年的新低，目前上证

指数还要检验3000点能否有效撑住。

对投资者而言，现在手握资金的相对比

较主动，大跌大买、小跌小买、x不跌不

买，抄底的机会永远偏爱于手握资金等

待机会的朋友。当下市场最煎熬的是高

比例融资客，过往的市场一再验证，高杠

杆炒股者往往都在黎明前被打爆，道理

很简单，手持杠杆熬不过时间。反过来

说，当市场中这批筹码出干净，真正的大

底或许就到了。

应健中

本周沪深股市继续震荡走

低，下半周出现跳空向下的恐

慌性急跌，其中上证指数创出

近一年来新低，也将7月“下旬

出现的反弹化为乌有，且”变本

加厉”。从目前看，短线市场调

整出现失速，投资者情绪接近

冰点，但短线机会或将在绝望

中孕育。目前继续杀跌并不明

智，相反如果继续急跌，可果断

加仓，博取超跌反弹。

首先，本周下跌创新低并

没有政策方面的“减分项”。不

论是上周末管理层出台的转融

通新规，还是本周三公布的三

季度投资贸易消费及GDP增

速，都属于温和利好。我国三

季度GDP增速4.9%，符合市场

预期。投资贸易消费等数据也

在预期范围之内，最多属于中

性信息。虽然碧桂园债务等出

现违约，但也在市场预期之内，

不属于突发重大利空，而且在

本周前4个交易日中，房地产

开发和房地产服务企业都没有

进入当日跌幅榜前五位，因此

并不是行情大跌的始作俑者和

罪魁祸首。

那么这个行情的下跌是什

么原因推动的呢？首先是技术

的力量、趋势的力量。国庆长

假后至今的9个交易日中，只

有2根阳线，7根阴线，从涨跌

比看，是1∶2，3天上涨6天下

跌。再拉长时间尺度，在8月

18日 以 前 ，上 证 指 数 在

3150—3280点区间震荡，8月

18日以后呈现“之”字形向下突

破，其中在8月25日到9月4日

之间6个交易日反弹，随后便

一路震荡盘跌，再次形成下降

通道。到本周初，由于3100点

失守并逼近8月25日的3053

点年内低点，多方见护盘无效，

便放弃抵抗，导致股指跳空向

下，直逼3000点整数位。这是

趋势和多方信心崩溃综合作

用的结果。

从第二个方面看，主要还

是增量资金匮乏，存量资金持

续离场，导致“水落石出”。例

如目前新发基金销售困难，而

存量权益类基金因业绩不佳而

不断规模收缩。又如北上资金

受A股持续调整以及人民币汇

率同步贬值的双重影响，持续

撤离。本周前4个交易日北上

资金全部净流出，累计金额超

过223亿元。从最近一个月沪

深港通资金流向看，沪深港通

北上资金净流出534亿元，南

下资金净流出264亿元，即资

金净南下接近800亿元。因此

存量资金日渐枯萎，巧媳妇难

为无米之炊，在关键点位多方

只能弃守，造成空头进攻屡屡

得手，形成突破。

不过，回望历史，股指一些

重要的低点大多由缓缓下跌到

恐慌性急跌再到企稳反弹而形

成。在目前的探底行情中，周

四的急跌或许就是恐慌性下跌

的开始，而且又受到3053点年

内低点以及3000点千分位整

数关的影响，能级较高。从技

术看，目前上证指数日K线和

周K线全部低位钝化，短线超

卖。而月K线中的J线是2018

年6月以来的最低，K线和D线

也分别是去年10月和今年2月

以来的最低。从调整浪型形态

看，大概率处于调整C浪当中，

即主跌浪当中，因此，如果行情

继续恐慌性下跌，或将出现一

次较强的超跌反弹。仓位较低

的投资者可在3000点下方果

断介入，博取超跌反弹。
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