
这两天一直收到各种促销短

信。作为消费复苏后的首场大促，

作为上半年消费形势风向标的年

中大促，今年的618似乎比以往更

热闹一些。京东、淘宝、抖音、小红

书等陆续开始618预售，长达一个

月的大促，在价格、流量以及内容

上考验着各个平台和品牌。

今年将有200多个奢侈品牌

参与天猫618，聚齐了LVMH集团、

开云集团、香奈儿、爱马仕以及历峰

集团五大奢侈品巨头，总计有超10

万款奢侈品牌新品在天猫首发，其

中包含大量全球首发、限量款。

5月底天猫618就已正式开

启 ，Burberry、Chlo?、MiuMiu、

DeBeers等品牌30分钟成交超去

年同期全天，Coach天猫官方旗舰

店和官方奥莱店双店首小时成交

总额超去年全天，美国服饰品牌

BrooksBrothers的销售额也在4小

时内赶超去年3天总成交额。

今年，LouisVuitton于6月1

日再次涨价，此番调价主要针对部

分热门产品，涨价100元至2800元

之间，VANITY小号手袋从2.17万

元涨至2.18万元，涨幅最大的是迷

你水桶包，价格从1.11万元跃升至

1.39万元，ONTHEGO、Neverfull

和经典的三合一链条包价格则没

有上调。值得关注的是，LVMH在

发布2022年财报时曾表示，今年

不会进行全球统一的涨价，但会根

据不同市场和地区的通胀程度及

运营成本变化进行调整。

随着我国经济在过去数十年

间的高速发展，时尚产业也在不断

升级跃迁，并逐渐形成兼具时代底

色和自身产业特色的全新发展格

局。波士顿咨询公司（BCG）发布

的最新报告《中国时尚行业下一个

十年：高端化是否还能持续》，将全

球视野与本地实践相结合，全方面

解读中国时尚产业趋势。《报告》认

为，21世纪以来中国时尚行业的

发展主要经历了三个阶段，分别是

第一个十年（2000—2010）的“时尚

认知启蒙期”、第二个十年（2010—

2020）的“时尚消费升级期”以及

2020年起新一个十年的“时尚需

求深化期”。前两个十年时尚消费

分别呈现“量价齐升”和“量稳价

升”的特征，第三个十年鞋服市场

预计维持“量稳质升”趋势，总量稳

定在三万亿元的规模。

自2020年开始的时尚消费新

十年，品牌与消费者的关系变得更

加直接和紧密。随着收入的不断

提升和新世代消费者登上舞台推

动了需求更加细分多元。而时尚

资讯的丰富以及数字社媒的演进

则提升了时尚信息的及时性和丰

富度，两者共同推动时尚需求的逐

步深化。 苏蔓
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我们知道主流的手机操作系

统有：谷歌的Android（安卓），苹

果 的 iOS和 微 软 的 Windows

Phone。而Android系统依旧是全

球最大的智能手机操作系统，市

场份额始终占据第一。因为

Android系统是免费的开源的，而

智能手机普及到当今几乎人手一

部手机的程度与Android系统开

源密不可分。

Android系统是谷歌（Google）

公司发布的基于Linux的开源手

机平台，是一个可以完全定制、免

费、开放的手机平台。各种手机厂

商为了提供更好的用户体验与服

务，开发出了各种定制系统，为智能

手机的繁荣作出无与伦比的贡献。

也许马斯克看到了手机发展

史，看到一个技术开放的系统对

行业巨大的推进作用，也许马斯

克也想做电动汽车的Android，于

是他开始了一系列举措。九年

前，马斯克向世界免费开放了特

斯拉的造车专利，今年5月又向非

特斯拉用户开放了超级充电桩。

如今马斯克又搞了个大动作：6月

6日马斯克宣布将特斯拉的核心

技术AP辅助驾驶以及FSD自动

驾驶向其他车企开放技术授权。

特斯拉这次授权的是FSD技术，

而非FSD系统的全部。一套完整

的FSD系统需要车辆的硬件和大

量的数据支持，像传感器、摄像

头、雷达，虽然技术公开，但数以百

万辆的数据积累，才是关键。不是

所有车企都有能力建立自己的数

据库，不是你想不想用FSD，而是

你有没有能力用FSD的问题。不

过笔者感到，有能力的车企应该

尽情拥抱FSD，建立自己的数据

体系。现在FSD技术公开了，对

比自己就知道差距了，还有追赶

的机会，不然就会被时代淘汰。

这次特斯拉开放FSD技术授

权，首先是马斯克对特斯拉的高

度自信，其次是用技术共享的方

式加快FSD自动驾驶体系在全世

界落地的进程。他的目标也早就

明说了：特斯拉汽车可以零利润，但

追求软件赚钱。不排除特斯拉也

可以提供它的数据系统，当然这部

分不会免费了，不知道国内电动汽

车厂商是否看懂未来的竞争趋势？

笔者看过或体验过国内头部

车企的多数电动汽车，客观地说

它们的进步相当巨大，但毋庸讳

言也存在着不少问题，特别是车

机系统，如今人们不仅要求电动

汽车外观漂亮、内饰豪华、续航没

焦虑，还要求汽车必须智能，至少

不比手机的智能差。车机与手机

不可避免地在这里相遇了。要知

道国内驾驶员们总是愿意花十来

块钱到上百元为手机买一个手机

支架，而对那块价值数千元乃至

数万元的车载大屏视而不见，直

接用手机为汽车做导航。人们如

今对手机的依赖也成为对车机系

统的衡量标准。不得不说自从有

了iPhone以后，智能手机的概念

逐渐深入人心。不过在做出一套

能与手机媲美的车机尝试上，中

外车企都不算成功。不得不承认

一点：智能手机迭代更新的速度

越来越快，而智能汽车将取代手

机成为人们下一代智能终端的说

法也不断出现。笔者期待一夜之

间手机与智能汽车能真的合二为

一，那种人们期待的万物互联不

只是说说而已。

感谢马斯克那份良苦用心，让

FSD为人类好好作出贡献吧。

文兴

在我国银

行体系中占主

导地位的几大

商业银行本周

不约而同地宣

布，将活期利率降低至0.2%以下，

并将三年、五年期存款利率降至

3%以下。消息传出，降息话题上

了热搜。

其实，这和过往的降息概念

不同。我们现在的官方基准利率

是2015年10月23日确定的，这个

基准利率7年多来一直没变，而变

的是市场的弹性利率，因为当时

确定基准利率时规定了商业银行

有一定的利率上浮的权限，这就

形成了利率的弹性空间，现在市

场利率的下行就是在这个弹性空

间中运作，这种弹性利率是中国

金融的一大特色。

做任何投资，衡量投资回报

的基准就是银行利率，你所做的

投资对比一下同期的银行利率，

跑赢利率那就是成功的投资，反

之连银行利率都跑不赢，那就是

白辛苦一场。早期参与过柜台交

易的老投资者，都有快速计算利

率的功力，那个年代银行利率很

高，有段时期还有保值贴补率，

那时国债交易很活跃，如果你有

清晰的年化收益率概念的话，将

长期国债进行短线操作，做到年

化收益率25%至30%，那不是一

件很难的事情。时过境迁，现在

是低利率时代，这样的收益在今

日已成天方夜谭，但投资者对利

率作为投资基准的理念是受用终

生的。

当然我们要关注的是，近期

各大商业银行利率下行对资本市

场的影响。

第一，利率下行对资本市场

是一个长期利好。存贷款利率下

行、特别是存款利率下行，意味着

投资基准缩小了，手持现金的投

资人更热衷于去寻找其他保值升

值的管道。换个角度而言，利率

下行了，资金便宜了，借钱的积极

性就会增加，也便于银行资金盘

活，最起码可以适度改变大众将

钱存银行扎堆吃息的行为方式。

第二，存款利率下降，有利于

银行股并有利于整个大金融板

块。银行的盈利空间靠存贷款利

率的息差获得，如果贷款利率降

低，而存款利率不变，那就挤压了

银行的盈利空间，现在存款利率

下降，意味着银行支付给储户的

利息减少，银行的盈利空间得到

保障。本周银行股似乎捷足先登

走势良好，很明显跟降息这个题

材有关，此题材还受惠于证券、保

险等其他大金融板块。

第三，投资者要寻求跑赢银

行利率的投资渠道。投资是一个

马拉松式的赛跑，银行利率的收

益很小，但始终在往前跑，存三年

银行的年利率都没3%，意味着

“活钱”变成三年“死钱”的收益还

不到9%，那么至少买入银行股的

收益要大于将钱存在这家银行，

还有当下市场中的国债回购业

务，做三年利滚利的操作，三年收

益也大于9%，最主要的是拿在手

中的钱始终是“活钱”。当然，如

果你有短线操作经验，善于捕捉

涨停板，逮住一个10%，那你一天

挣回了三年同期资金的利息；逮

住一个20%的，六年存银行收益

一天挣回，爽！但你也要有一天

赔10%、20%的思想准备。

做投资是人生一辈子的事，

不是比谁跑得快，而是比谁跑得

远、跑得稳健，你无法控制利率的

走向，但你可以始终盯着利率，跑

赢利率即可，放平心态，久而久

之，你就能享受到投资的乐趣。

应健中

靴子落地。传
言中的存款利率下
调一事成了现实！

 月8日，多家
国有银行纷纷发布
公告，即日起下调
存款利率。

在各期限整存
整取产品中，3 年
期和 年期这类长
期存款下调幅度最
大，达到  个   ，
两年期定期下降
  个  。

工行  月 8日
下调人民币活期存
款 挂 牌 利 率 ，从
 .  %下调至 . %；
并下调 年期、3年
期和 年期人民币
定期存款挂牌利率
分别至  .  %、 .  %、 . %，此
前分别为 .  %、 . %、 .  %。

农行、建行、中行、交行、邮
储银行人民币活期存款挂牌利
率也下调至 . %。在定期存款
方面，3个月、 个月、 年、 
年、3年、 年期年利率分别为
 .  %、 .  %、 .  %、 .  %、
 .  %、 .  %；零存整取、整存
零取、存本取息方面， 年期、3
年期、 年期分别为  .  %、
 .  %、 .  %。定活两便按一
年以内定期整存整取同档次利
率打 折执行。

随着国有大行的调整，中
小银行也将随即跟进。

招联金融首席研究员董希
淼接受采访时表示，大型商业
银行是我国银行业的主体，负
债规模占全行业近一半，具有
举足轻重的市场影响力。大型
商业银行下调存款挂牌利率之
后，预计中小银行将跟进下调
存款利率。

业内分析指出，降低存款
利率，对于当前扩大内需、刺激
消费将起到积极的促进作用。
受各种因素的影响，我国居民
的消费意愿受到较大限制，释
放出来的流动性未能全部转化
成有效需求，甚至形成了货币
在金融体系内空转的现象。

另外，虽然我国的贷款利
率水平已经处于历史低位，但
实体经济融资成本偏高的问题
依然存在。这也是不少企业投
资低迷的一个因素。在传导机
制的作用下，如果贷款利率也
随之下降，那么企业的信贷成
本将有所减轻，其投资意愿也
会随之增强。

“对居民个人而言，如果资
产配置中存款较多，那么收益
率可能有所下降。”董希淼提
示，如果居民希望获得较高收
益，那么必须承受较高风险；如
果不希望承担较高风险，那么
应该接受较低的收益。如果追
求稳健的收益，居民可在存款
之外适当配置现金管理类理财
产品及货币基金等，但需要平
衡好风险与收益的关系。
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