
最近一段时间里，
 股多家  板块上市
公司，包括昆仑万维、
云从科技、同花顺等，
发布公告警示风险，或
表示  业务与世界领
先公司存在较大差距，
或表示  业务目前对
财务状况不会产生较
大贡献甚至还会产生
负面影响。这给时下
格外火热的人工智能
降了降温。

今年，在       
光环加持下，人工智能
可谓是出尽了风头。

一时间，在人们
的茶余饭后，在微博
和短视频等网络平
台的热搜里我们都
看到过人工智能的
身影。

热度也同样落
在资本市场上。一
堆所谓的“人工智能
概念股”备受市场热
捧，甚至成为今年以来 股市场
的核心投资主线。

这个有相关数据可以佐证。
据媒体报道，截至 月 日，人工
智能指数和    （人工智能技术
生成内容）指数累计涨幅分别为
  .  %和   .  %。另外，在个股
方面，人工智能板块内  只个股
中，有   只年内累计涨幅超过
  %。

人工智能这边风光无限好，
也代表着其所处的位置位。

有分析指出，在全球人工
智能发展的浪潮下，市场对人
工智能的投入与期望空前巨
大，目前很多大型企业基本都
已在陆续规划投入实施人工智
能项目，未来，随着中小型企业
的普遍尝试和大型企业的稳健
部署，  将成为数字经济时代
核心生产力。

另外，还有机构预计，    
年到    年中国  市场规模将
以   %的年复合增长率继续放
量，并在    年突破    亿元。

如此大的市场前景，想不火
都难。

不过，风头看的是热闹，风口
看的是未来可能的方向，但对于
普通投资者来说，防范风险却也
是时下紧要的。

当务之急就是要去伪存真。
有业内人士指出，现在市场上不
少的企业存在着“蹭热点”的情
况，本身所开展的业务与人工智
能也并不搭界。

有业内人士指出，对于炒概
念、蹭热点的情况，交易所一向会
通过加强监管，及时采取发函问
询等措施，督促公司客观说明与
炒作概念的具体关系，这是充分
揭示业务风险的举措。投资者需
要警惕的是，炒到现阶段，人气已
热，要时刻注意去伪存真，不能闭
着眼睛追高，很多玩概念和蹭热
点的，难有持续性。

如何学会与“   狼”共舞

主板走强为注册制新股铺路
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张大千的画和苏富比珠宝投资观财

本版观点仅供参考

4月到6月，是香港最热闹的

时候，各种展会不断。因为疫情

停滞的香港再次热闹了起来。本

周，苏富比亚洲50周年晚间拍卖

吸引了众多目光。从17:00到22:

00，世界各地藏家纷纷投标，持续

5个小时的拍卖总成交额达15亿

港元。

张大千《花开十丈影参差》首

登拍场，以2.5亿港元成交，为张大

千第三高价之作品。

接着“出场”的毕加索、赵无

极、马克 ·夏加尔、胡安 ·米罗、吴冠

中、陈逸飞、陈丹青等艺术家的作

品，构造出亚、欧艺术大师的鼎盛

阵容。

毕加索的《坐椅女子》以

9308.65万港元成交，成为本场成

交之冠，另一件拍品《抱婴男子》以

3070万港元成交。《坐椅女子》在

1948年的圣诞节完成，是一幅色

彩斑斓、欢乐明快的肖像。画中女

子是毕加索的爱人兼缪斯弗兰索

娃 吉洛。毕加索一生有过许多

女伴，而吉洛是唯一敢爱而且主动

离开他的女人。本幅肖像中的吉

洛坐在犹如王座的扶手椅上，姿态

迷人又如此理所当然。

珠宝板块，卡地亚项链及耳坠

套装，以及宝石配钻石腕表尤为亮

眼，分别以2586万港元、1194.5万

港元成交。另外，43颗“帝王绿”

翡翠珍珠配红宝石项链以6148.9

万港元成交。

奈良美智、草间弥生两位日本

艺术家同样表现出色。奈良美智

作品《乳白色湖中》逾亿元成交。

草间弥生的《南瓜》成功创下个人

拍卖纪录。

香港苏富比拍卖历来是亚洲

地区全年市场趋势的风向标之

一。艺术市场受全球金融震荡，多

国持续加息等多种不确定因素影

响，价格时有波动。

香港苏富比1998年春拍受到

金融风暴的影响最为明显。那一

年，中国瓷器、工艺品、翡翠雕刻专

场成交率仅 51%，总成交额仅

1800余万元。

1999年，随着经济形势的逐

渐好转，艺术品拍卖市场也开始回

暖。在香港苏富比拍场，精品瓷器

不断打破纪录。1999年4月27日

的春拍中，一只明成化鸡缸杯以

2917万多港元拍出，创下当时中

国瓷器的最高成交价纪录。

就在这个春天，成交额15亿

港元、四场拍卖总成交率达96%的

成绩表明了市场并不差钱，许多资

金正在寻找保值标的，只待足够吸

引人的“硬通货”出现。

接下去几个月，珠宝依然是重

头戏。苏富比预告了6月在纽约

即将拍卖一颗珍稀红宝石。这枚

重达55.22克拉的稀世珍宝为拍场

上历来最大、最昂贵的红宝石，原

石重量达101克拉，惊为天人。而

另一家拍卖行佳士得也将呈献拍

卖史上估价最高、规模最庞大的私

人珠宝收藏——“海蒂霍顿的璀璨

世界”。

苏蔓

下周开

始，主板注册

制改革全套

程序圆满完

成。下周一，

10个主板新股闪亮登场，标志着中

国股市进入了一个崭新的阶段。

近期上证指数的走势明显强

于其他各类指数，很显然为首批

主板注册制新股的登台亮相提供

了良好的市场环境，上证指数跃

上3300点指数大关，并开始挑战

今年的最高点3342点，一旦有效

站上这个点位，那可以继续挑战

前一个高地3424点，届时有可能

构筑一个大W底，那么今年的股

市走势就越走越漂亮了。值得期

待的是，上证指数年线已经走平，

而半年线反翘可能越过年线，均

线系统有望构成多头排列，这样

的走势下主板注册制的实施有了

一个很好的保障。

由于市场主题热点集中在这

个战略性布局上，其他诸如深证

成指和创业板指数走势明显弱于

上证指数，但近期市场的另一个

关注点在于成交量，本周沪深股

市的日成交量超过了1.3万亿元，

这个日成交量是今年来最大的

日成交量也称为今年的天量，有

道是：量在行情在，如果下周上

证指数创出今年新高并伴有成

交量继续创出天量，这样的走势

堪称完美。

近期市场需要关注的热点主

要有：

■ 其一，关注下周一上市的
10个主板新股。笔者以为，破发

概率比较小。由于这10个新股发

行价和发行市盈率只比原先以23

倍发行市盈率为限的核准制略微

高点，但高出的比例有限，最低的

发行市盈率为20倍，最高的90

倍，加上各类参与者的高度关注

和重视，首日上市仅仅是定价上

的松绑，将原先走楼梯般的涨停

改为一步到位，所以，这10个新股

基本上会有主力机构们的关照。

至于接下来进入常态化发行了，

一切就由市场来决定了。大家

可以看看近期上市的创业板和

科创板股票，很明显破发比例在

加大，至于北交所新股，已经出

现连续破发且新股中签率高达

18%的状况，接下来无论在哪个

板块发行，投资者和融资者的博

弈会更加激烈。

■ 其二，关注科技股赛道，
近期市场的一大热点是以人工智

能为代表的个股遭到热炒，个股

中凡是带点芯片、计算机、大数据

以及人工智能的各种应用场景的

个股，不管业绩如何都得到了市

场游资的青睐，不过此类个股热

点来得快去得也快，稍不留神，跟

风者成了举杠铃的接盘侠。科技

股板块还是未来最热门的赛道，

其热点基本上跟着科技新闻走，

科技股的轮番热点炒作给市场不

断制造出新题材，大家看看科创

50指数，连续地拉高也反映了市

场的活力和韧性。

■ 最后，关注年报。4月是

年报出台的高潮期，到4月底前，

年报带来个股座次的重新排列效

应给市场差价的机会。重点是关

注年报分配方案带来的股本扩张

行情，第二季度会有一批个股的

分配方案产生除权行情，股价由

高价除权到低价，再由低价炒到

高价形成填权行情。在多头市场

中这种除权、填权行情是捕捉差

价的最好机会。

应健中

狼来了，并不是说小时候的

诚信故事，这里的狼代表着冲击、

代表着快速迭代的真实变化。狼

来了，就是说对社会对行业乃至

对几乎每个人的冲击正在来到，

而人工智能的强烈冲击笔者称之

为“AI+狼”。每一次生产力的变

革，在带来技术进步与更高效率

的同时，也都无可避免地会带来

一波失业浪潮，当下的人工智能

浪潮自然也不例外。

不过笔者所称的“AI+狼”，不

仅仅冲击专业的海报行业。有预

测，在未来，美国和欧洲超三分之

二的工作岗位都将实现一定程度

的AI自动化。但研究同时指出，

受自动化 AI技术影响，未来，失

业人员可能会在技术变革之下找

到新的职业方向。这句话有道

理，当前的60%的工作在1940年

也不存在，未来也是这个道理。

关键我们要找出被“AI+狼”冲击

的工作及行业，规避或做空；找出

由于“AI+狼”带来的新机会、新行

业和新工作，利用之及做多之。

看看海外大厂和国内大厂的

“排片表”，就会切身体会到这次

AI和大模型此起彼落你追我赶的

热潮。在微软发布Copilot之后，3

月16日百度发布文心一言，3月

29日三六零发布大模型，4月8日

华为发布大模型，4月10日商汤

发布大模型，4月11日阿里发布

大模型，4月14日同花顺AI产品

发布，5月6日科大讯飞发布AI学

习机；5月腾讯混元大模型发布，5

月23日微软开发者大会发布新

Windows……这种在一个类似赛

道上集中头部企业像赛马比赛一

样的盛况真的让人陶醉！人类社

会类似你追我赶的热潮不知道上

一次是哪个事件，让笔者想到一

句话：量变到质变。

笔者的一个判断，也许当下

这些企业都处于抢时间的阶段，

能不能在第一时间做出人们期待

的东西，能不能在更好的生态点

位卡位，都不是现在就能有答案

的，这样就能理解为什么国内第

一时间是百度，然后是360。

上面笔者提到的国内企业比

较多，但国际上围绕着AI的“军备

竞赛”更厉害：谷歌CEO桑达尔 ·

皮查伊表示，谷歌计划在其旗舰

搜索引擎中添加对话式人工智能

功能，以引导这家科技公司应对

来自ChatGPT等聊天机器人的竞

争以及更广泛的商业压力。

OpenAI创始人Sam Altman

再次指出：AI是少有的被严重炒

作之后，还被严重低估的东西。他

谈及了近期围绕ChatGPT产生的

诸多问题，坦承就连OpenAI团队，

也根本没搞懂它是如何“进化”的。

最后一个问题：我们投资者

怎么办？

首先，需要提醒自己：热点就

是热点，几年后回头看现在，也许

敬佩也许嘲笑，但事物发展就是

这样的过程。其次，“AI+狼”带来

革命性创新，我们可以关注具有

强大研发能力和数据资源优势的

头部平台。第三，关注资金驱动，

“AI+狼”主题行情持续演绎，需要

留意催化强、弹性高的板块。最

后，应高度重视数据资源，留意数

据资产优势板块。

既然狼已经来了，如何保护

自己，同时“与狼共舞”，就是现实

的选择。 文兴


