
今年第一

季度的股票交

易落下了帷

幕。一季度的

行情还是比较

理想的，上证指数升幅5%左右，

创业板指数从年初的2339点走

到如今的2364，基本上终点回到

起点，不过其间也有过13%的涨

幅，还有两个开设不久的小指数

科创50和北证50，基本上还在

1000点起步点附近晃荡，也就忽

略不计了。

大盘还在晃来晃去，个股赛

道也在换来换去，本周市场热点

有两个看点：

第一，邮储银行的增发给市

场带来了做多的信息。本周邮储

银行公布了此次增发的结果，增

发的对象只有一个中国移动，这

本身已经是一大新闻，但更惊奇

的是，中国移动以450亿元资金

入股邮储银行，增发价为6.64

元。而当日邮储银行的收盘价为

4.65元，中国移动表示五年内增

持的股份不上市流通。我们见过

可转债的转股价高于市场价的，

却没有见过如此高价接盘的。如

果中国移动看好邮储银行，完全

可以打七折的价格在二级市场上

增持，没有必要如此利益输送

的。这样的操作在中国股市历史

上还是第一次见到，如果仅仅是

给市场提供这么一个强烈的信

号，对那些物有所值的投资标的

抬高市场的估值，那么我们就可

以做这样的假设：五年后这450

亿元的投入增值了，也就是股价

在6.64元以上，中国移动可以流

通获利而退，即便不退，其财务投

入的账面盈利增加了，那么对二

级市场的投资者来说，现在以打

七折的价格买入也持有五年，那

就跑赢了中国移动的这笔投资，

五年后的收益将大于中国移动的

这笔投资吧，当然要达到这个投

资目标的前提是在未来五年中股

市出现大级别的牛市。除非有其

他投资者想不到的原因，中国移

动增持邮储银行的这种前所未见

的举动，确实给市场带来一个惊

喜和新的看点。

第二，主板注册制启动的

IPO本周发行了10个股票，从已

经公布的数据来看，无论是发行

价还是发行市盈率都比较平稳，

比原先的23倍发行市盈率略高，

但很有限。10个股票中发行价

最高的海森药业44.48元，发行价

最低的中信金属6.68元，发行市

盈率最高的陕西能源90.63倍，最

低的中信金属20.21倍。关键是

新股申购的中签率变化不大，最

高0.185673%，最低0.022592%，

这样的中签率基本上还是得益于

新股仍然按市值申购的方法，游

戏的规则未变，首批新股这样的

格局基本上可以判断，未来上市

破发的概率极小。

当下股市在做一个大箱体整

理，箱体的下沿是上证指数的年

线，年线开始走平并微微上翘，目

前的位置在3187点，而箱体的上

沿就是今年来的最高点3342点，

如今大盘在这个155点的区间中

晃荡，未来向哪个方向突破还需

要观察。市场的热点赛道基本上

跟着新闻热点走，个股热点上还

是强者恒强、弱者恒弱，热点选择

还是因人而异。 应健中

那些被风吹到的地方

邮储银行高价增发耐人寻味
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 月  日对于主板
市场的新股发行来说是
一个重要的日子。

在这一天，主板全
面注册制打新正式拉开
序幕，沪深两市主板注
册制的第一股——中重
科技和登康口腔启动新
股申购。本周还有中电
港、常青科技、中信金
属、海森药业、柏诚股
份、江盐集团、南矿集团
和陕西能源8家主板注
册制新股密集申购。

据了解，在核准制
下，主板新股定价不会
超过  倍市盈率，改为
注册制后取消了市盈率
限制。机构会参考双创
询价规律，给出的估值
水平更加灵活，但不会
脱离发行人所属行业市
盈率太远。

以全面注册制下首
批上市的股票为例，中
重科技对应发行市盈率
为   .  倍，登康口腔
对 应 发 行 市 盈 率 为
  .  倍，均超过了   
倍。

除了“  倍市盈率上限”取消
之外，察看新规可以发现，还有两个
重要变化。

一个是在网上申购方面，每一
申购单位的新股数量由之前的
    股调整为   股，对应市值要
求也调整为    元。

另一个是在涨跌幅方面，与科
创板和创业板一样，此次主板施行
全面注册制之后，前五日不设涨跌
幅限制。第六个交易日开始，恢复
每日  %的涨跌幅限制。这也意味
着新股上市“连板效应”将不复存
在。

对此，有专家建议，对于投资者
而言，全面注册制下，新股上市首日
破发也将常态化，这也意味着打新
风险的提高。投资者尤其是散户，
要增强风险意识，有选择性地打新。

业内人士分析指出，投资者应
认真研读招股书和公告文件，深入
分析拟上市公司价值，独立做出是
否参与新股申购的决定。监管机
构、发行人和主承销商均无法保证
股票上市后的股价表现。对于公募
基金、社保基金、保险资金、养老金、
企业年金等机构投资者而言，则更
要专业地去报价，进一步压实自身
对市场的责任。

事实上，监管层也在积极指导
打新工作。 月  日，中国证券业
协会发布了《关于进一步规范证券
公司    “一键打新”功能的通
知》。中证协对证券公司提出以下
三方面要求：一是完善风险信息提
示，二是优化   选择功能设置，三
是细化新股申购页面提示。

中证协表示，在当前全面实行
注册制的背景下，股票发行定价更
为市场化，证券公司在提供新股申
购服务时，加强风险提示、更加注重
保障投资者的知情权和选择权尤为
重要。

杨

硕

科技的发展让人猝不及防。

仅两个月，ChatGPT月活跃人

数就达到 1亿，仅过几个月，

ChatGPT-4问世。一切都快得让

人咋舌！人工智能的发展速度成

倍提高。ChatGPT之父奥特曼认

为，宇宙中的智能数量每18个月

就会翻一番。

过快的速度让人心慌。3月

底，未来生命研究所公布一封公

开信，呼吁所有AI实验室立即暂

停训练比GPT-4更强大的AI系

统至少6个月。

已故著名物理学家霍金在生

前表示，AI的发展可能是人类最

伟大的成就，也可能是最终的灾

难。他认为，如果AI发展得当，将

为人类带来巨大利益；但如果失

控，可能导致人类的毁灭。

特斯拉CEO马斯克认为，AI

是人类面临的威胁之一。他说，

如果没有适当的监管和控制，AI

可能导致意想不到的后果。

微软创始人比尔 ·盖茨认为，

在某些方面，AI可能会取代人类

工作，导致失业率上升。此外，他

还担忧AI在未来可能会成为一种

强大且不受控制的力量。

而英国政府发布了针对人工

智能产业监管的白皮书，概述了

针对ChatGPT等人工智能治理的

几项原则：安全性和稳健性、公平

性、问责制和管理、可竞争性。在

接下来的12个月里，监管机构将

制定一些基于这些原则的具体规

则，也将推动立法。

值得一提的是，OpenAICEO

奥特曼在最新对话中表示，AI已

经出现其无法解释的推理能力，

同时承认“AI杀死人类”有一定可

能性。

ChatGPT等的最新突破，或许

将给全球劳动力市场带来重大颠

覆，全球预计将有3亿个工作岗位

被AI取代。高盛研究发现，目前

欧美约有三分之二的工作岗位都

在某种程度上受到AI自动化趋势

的影响，而多达四分之一的当前

岗位有可能最终被完全取代。

各大券商纷纷加紧对人工智

能行业的研究。

天风证券表示，ChatGPT有

望带动全球巨头和科技公司布

局AIGC领域的步伐，更多应用

场景有望被持续挖掘，相关行业

公司有望在AIGC的发展下迎来

机会。

申万宏源指出，ChatGPT全球

破圈，微软、谷歌、百度等AIGC布

局持续推进，人工智能技术迭代、

应用和商业化有望出现拐点。

ChatGPT自己对这个问题的

看法颇为“外交辞令”。“作为AI，

我没有个人观点和情感，但是我

可以提供给你平衡的分析……”

AI究竟会如何发展？在我们

还无法完全看清的时候。或许，

还是慢一些吧。

苏蔓

今天说说风。

如果疫情算三年，那笔者一

半时间在上海，一半时间在海南

的海边，切身感受到两个地方风

的不同。入秋以后上海渐渐吹起

西北风，温度慢慢降低，天空的颜

色渐渐变灰变暗，等上海开始吹

起东南风了，气温就上来了，蓝天

白云也多了起来，到了夏末秋初，

上海的水晶天让人心动：天上飘

着白云，下面是摩天大厦，黄浦江

的水也不那么黄而反射出天空的

色彩。

海南的风与上海不同，冬天

全岛吹的是东北季风，而夏天吹

的风连学术界都有不同观点，说

法有四五种。笔者只信当地百姓

的说法：海南一吹西南风，夏天就

来了。这种风有专门的名字：焚

风，顾名思义是有温度的风。

眼前的证券市场几乎也劲吹

焚风，一股与计算机技术、信息技

术、芯片和半导体技术、软件开发

技术等混合在一起的AI之风，吹

高了股价，当然也会吹动“改善生

活”减持股票的心。前几天和朋

友电话聊天时谈到股票的涨停问

题，除了“涨多了会跌”“没基本面

支持的不该涨停”之类的话题，

“风向决定资金流向”就成为主要

关心的内容，那些没有基本面变

化的股票出现的涨停甚至连续涨

停尤其需要留意。笔者看了一份

材料：股票型和偏股型公募基金

行业排序分位点，非常惊奇地看

到排在首位的是电子元器件，它

的占比达98%和95%！占据第二

位的是计算机，占比是95.63%和

93.13%，对应今年以来的股市热

点完全说明了仓位就是观点的道

理，从元宇宙到人工智能，不都是

建立在计算机系统技术和电子元

器件行业的发展过程之中吗？如

此集中资金在这类行业中，也反

映了资本的态度：刮什么风，行什

么船！

海南除了博鳌吸引了关注的

眼光，在海南也吹出别的风：全国

药品集中采购申报信息公开大会

（俗称第八批全国药品集采）在陵

水富力湾万豪召开，这也是影响

长远的一次集采会议。第八批国

家药品集采涉及40个品种，251

家企业的366个产品参与投标，

涵盖抗感染、心脑血管疾病、抗过

敏、精神疾病等常见病、慢性病用

药。此次集采有39种药品采购

成功，拟中选药品平均降价56%，

投标企业中选比例约70%。按约

定采购量测算，预计每年可节省

167亿元。全国患者将于2023年

7月用上本次集采降价后的药

品。再来对照看股票型和偏股型

公募基金行业排序分位点，同样

看到医药行业的占比只有1.25%

和0！不得不说，预期决定价格，

资金流向决定了涨跌。笔者看了

这些数据，也得出另外一种结论：

在公募基金眼里疫情已经结束，

一段时间内医药板块不会有牛股

了。

当然，当下人工智能成为绝

对的热点，国际上的任何议论直

接影响A股市场，一会儿元宇宙，

一会儿大数据，热点名称在变但

背后“数字经济”的大逻辑没有改

变，公募基金的仓位也反映了这

个认知。

文兴

“  杀死人类”有可能吗？
投资观财


