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春季行情临近尾声

人工智能板块引爆股市
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专家看盘财

市场观察财
本周市场又一次经历了探底行情，特

别是周四收盘仅几百家公司上涨，四千多

家公司下跌，让市场情绪又一次陷入了冰

点。但是随着周四晚百度在美股市场大

涨，周五A股市场开盘人工智能板块就出

现了大爆发，也带动了市场人气迅速提升，

截至发稿前已经有多家CHATGPT和AIGC

概念股收至涨停板，其中还有几家是20%

的涨停价。

为什么周五的人工智能板块行情能够

成功激发投资者的热情呢？原因就是想象

空间巨大。有评论认为这次由CHATGPT

引发的人工智能行情可谓是第三次科技革

命，第一次是计算机，第二次是互联网，从

这个角度看这次的人工智能行情确实想象

空间巨大。而且近期已经有很多国外测试

者用CHATGPT发布的种种作品，经过互联

网的迅速传播，让大家看到了完全不同的

一个世界，现在终于轮到了中国版的

CHATGPT登场了，这种市场热情怎么能够

阻挡？也许有一些老股民经历过1999年和

2000年的互联网行情，应该知道当时的疯

狂场面，这次人工智能板块的行情应该可

以堪比当年的互联网行情，所以市场投资

热情被突然点燃了。

除了人工智能板块的爆发，周五中字

头和金融板块也有所表现，让股指迅速反弹，

一扫近期下跌的恐慌情绪。截至周五发稿

前，沪深两市上涨家数已经达到了4000多家，

和周四收盘仅仅几百家上涨的情况可谓冰火

两重天，但是这种火爆场面能否延续还有待

观察，市场热点能否持续也有待观察。在这

个春季躁动的牛市初期，笔者给大家的建议

还是尽量选取业绩确定增长、行业发展良好

的公司耐心持股，不要受到股指短期波动的

影响，既要抵制住热门公司股价快速上升的

诱惑，也不要被看好的公司股价短期杀跌

吓退，毕竟2023年的股市已经不是2022年

了，不太会出现连续杀跌创新低的公司了，

只要基本面较好的公司逢低买入后多少都

会有点收益。

近期也有一些公司股价出现了较大的

回调，但是仔细分析一下这些公司的股价

运行轨迹可以看到，大多都是2022年11月

开始涨幅较大的公司，在近期的调整行情

中随着获利盘的不断涌出，股价调整幅度

较大，如果前期涨幅不大的公司，回调幅度

应该没有这么剧烈。这种涨幅大起大落的

现象也是春季躁动行情的一个特征吧。普

通投资者在选股的时候除了关心业绩和行

业基本面，也要适当关心一下近几个月的

累计涨幅，在决定投资前自己有一个充足

准备，避免买入后股价大幅波动造成的巨

大压力，对于这种前期涨幅较大但是基本

面又看好的公司，要做好分步买入和短期

回撤较大的心理准备。

最后祝大家下周能够取得很好的投资

收益，代表基金净值趋势的沪深300指数周

五取得了春节后的第二大涨幅，预示着下

周市场的赚钱效应有望延续。 王骁敏

当下股市进入了一个大箱

体整理态势，就上证指数而言，

箱体的上沿在今年以来创下的

最高点3342点，箱体的下沿在

于年线，目前年线位置走到了

3186点，这156点的空间还要

维持多久，取决于新题材的介入。

股市还在整理，二级市场还保持

着高度的活力和韧性，这主要是各赛

道的快速轮换。当下新技术发展突

飞猛进，令人眼花缭乱，几乎是一周

一个热点，而热点基本上是跟着新闻

走，人工智能ChatGPT还没有炒热，

常温超导概念股再度崛起，这些热点

来得快去得也快。

市场在等待新的题材兑现，以选

择突破的方向。近期而言，这个新题

材就是注册制主板的正式登台亮

相。本周一，第一批原先在证监会等

待发行审核的11家公司分别平移到

沪深交易所进入审核程序，最终的结

果通过率100%。一般而论，能够上

第一批名单的都是好中取好、优中取

优的公司，这在过往的科创板、创业

板、新三板精选层、北交所当初第一

批改革的公司中得以佐证。接下来

的看点是，进入注册程序，大概率也

是100%通过，再接下来看询价阶段，

大概率的判断也是发行价可能比较

温和，对投资者比较友好；再接下来

看申购阶段，由于依然是按市值申

购，“一键申购”傻瓜申购法有助于融

资者将股票发出去，中签率可能比以

往有所提高，但即便由原来的万分之几的中签率

提高到千分之几，也难以改变新股一票难求的状

态；最后就是要观察未来的破发率为多少，大概率

的判断是破发率还是不会太高。

同样是注册制背景下的另一个小众市场却是

另一番景象。本周北交所新股再次出现破发，有

个新股的发行有点投石问路的感觉，生产疫苗的

康乐卫士是北交所第一个亏损股上市，每股亏损

2.29元却以42元发行，发行阶段还有人博弈，中

签率为2.94%，本周上市，股价连连打折，跌到32

元，博弈者撞得头破血流，这将会导致未来的融资

者降下融资的期望值。

根据注册制IPO流程的规则，4月份第一批主

板注册制新股将登台亮相，由于这个题材具有改

革的战略性意义，4月份的行情走势主板发力的

概率较大。而4月份又是年报公布的高潮期，年

报带来的个股行情相信会比较热闹，对投资者而

言也有一个博取差价的好机会。

当下市场的回调，上证指数关键点位要看3186

点的年线是否会有效跌破，只要年线不破，市场就

有机会以此点为跳板再发动一波上攻行情。操作

上短线机会依然较多，仓位重者可以做做空头回

补，通过倒做差价不流失股票来赚取现金。应健中

最近两周，沪深股市震荡回调，其中上

证指数受中字头板块表现较强的支持，走

势相对稳健抗跌，但深成指、创业板等已疲

态尽显。从目前看，从去年10月底上证指

数2885点上涨以来的这一波春季行情临近

尾声，未来将转入偏防御的调整阶段，且有

一定时间跨度，即便短线还有反弹余波，也

是以逢高派发为主。

首先，从近两周市场调整的原因看，内

外两方面都有。从外部看，美国硅谷银行

破产倒闭引发一系列外溢风险，美国标志

银行、瑞士信贷等金融机构纷纷风雨飘摇，

连锁反应，全球资金市场动荡，避险情绪急

升，对包括A股在内的亚太市场形成间接

影响，联动下跌。从内部环境看，作为近两

年行业翘楚的风光锂电等新能源板块近期

重挫，锂电池上游碳酸锂价格跌跌不休，最

新报价34万元/吨，已较去年11月底60万

元/吨的峰值下跌超过40%。再加上近期多

地举办汽车消费大幅优惠等促销活动，对

新能源汽车销售产生较大压力。龙头板块

风光不再，导致获利盘集中套现，不仅对投

资者情绪产生影响，也拖累行情尤其是创

业板指数不断走低，强弱转换。

其次，展望后市，春季行情或已终结，未

来将迎来一轮调整期。一是到目前为止，所

有利好预期都已兑现，好牌都放在桌面上成

为明牌。例如全国两会闭幕，政府工作报告

对今年经济工作的安排已经明朗。统计局

公布了今年1、2月份的宏观经济数据，投资、

贸易、消费“三驾马车”全面回暖，经济复苏

势头得到确认。央行1、2月份的信贷数据显

示企业中长期贷款以及社融规模大幅增加，

投资意愿增强。股市投资作为对未来预期

的反应，对利好消化已经相当充分。

二是从资金面和流动性看，本轮行情的一

大特点就是成交量放大比较滞后，鲜见日成交

1万亿元的情况出现，一般都是8000亿-9000

亿元，少一点只有7000亿元，这和两年前持续

超万亿元水平相比差距明显，显示本轮行

情以存量资金为主，增量资金有限。一个佐证

就是从去年12月起的3个月来，居民存款

大幅增加，似有“深挖洞、广积粮”的意味。在

现有量能支持下，行情走得“越来越喘”。

三是从技术面看，目前除了上证指数

仍维持箱体震荡外，其余各板基本都是下

降通道，指标系统、均线系统都是空头排

列。即便是上证指数，也是以守为主，依靠

中字头、权重股走强来抗衡其他个股回调

的压力，周四一度触及上升通道的下轨支

撑，引发周五超跌反弹。从时间尺度看，上

证指数从去年10月底的2885点走强至今，

已经18周，临近21周的时间窗口。从12月

底的3031点至今已经11周，临近13周的时

间窗口。从深成指看，从去年10月底的低

点反弹，经过12周见相对高点，和13周时

间窗口接近，目前调整已有6周。因此，即

便后市上证指数再次冲顶，未来2周将有敏

感窗口期，宜见好就收，以退为进。

最后，从热点看，市场风格已经切换到中

字头、大蓝筹、低估值、高性价比板块，例如煤

炭、有色、化工、建材、建筑等周期股，保险、银

行、证券等大金融，以及通讯、软件、半导体等

数字经济、工业互联网产业投资热点，强调行

业龙头及国资央企背景。申万宏源 钱启敏

近期，相对于剧烈波动的海外金融

市场，A股市场整体表现平稳，结构性

行情依然突出，其中新能源板块、国企

板块及科技板块的动向成为市场关注

的焦点。本周来看A股大盘运行以震

荡为主，虽然海外市场波动非常大，但

是A股算是挺过来了，周五多方还一度

推动指数上行，最终沪综指收小阳。盘

面显示全周轮动明显，以权重股中国移

动为代表的品种走强，相对而言小市值

品种表现弱一些。

目前观察，外围的风险系数在降

低，主要原因可能有两个：一是外围

市场风险转淡，欧美市场也有所反

弹，市场情绪因此转暖。而且人民

币、港股和A50的表现也在支撑这种

转暖。

二是筹码并未从市场主线中撤

离。机构改革方案更是强化了这种预

期。方案中，金融和科技的份量比较

重，而近期这两个板块可以说是支撑

大盘最强大的力量。当然支撑力量还

有中字头，即国企板块近期在资本市

场上表现亮眼，近日A股市场主要是

两条主线：一是中字头，二是人工智

能。中字头以最近的运营商行情为

例，包括之前的钢铁股、煤炭股行情，

都是以大型央企国企为代表的传统行

业的估值提升，背后有着深刻的产业

变迁逻辑。可以预见的是，随着行业

变化、数字化和流程化推进，以及ESG

理念的引入，越来越多央企国企将实

现转型，从而具备长期投资吸引力。

下一阶段投资需要结合年报及季

报展开跟踪，建议关注三个方向：一是

硬科技中的半导体；二是消费电子；三

是创新驱动的新方向，如汽车电子、人

工智能、AR/VR等领域。
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大盘分析财


