
迂回运行 轮动为主

新民网：www.xinmin.cn 15Xinmin Finance

财经
本报经济部主编 | 总第202期 | 2022年11月19日 星期六 本版编辑：昌 山 视觉设计：邵晓艳 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn

24小时读者热线：962555 来信：dzlx@xmwb.com.cn

市场观察财

短期市场延续回暖趋势

A股呈现“等靠要”现象

大盘分析财

专家看盘财
本周A股大盘迂回运行，周初一根中阳

后，多方未能组织新的有效攻势，呈现振荡格

局，全周热点板块有一定变化，一批前期偏冷

门的行业板块有所活跃，显示市场轮动变化还

是明显的。

整体观察，市场环境有进一步好转迹象，

机会在增加，目前防疫政策调整方向，外部流

动性预期拐点，地缘扰动改善三大因素都已明

确，分别改善基本面、估值和风险偏好，A股全

面修复行情已确立，交易重心将从政策预期博

弈切换至政策效果博弈。

目前看，防疫“新二十条”最大的意义在于

明确了方向，消费出行和医药更受益。防疫政

策科学精准的原则和逐步放松的趋势已明确，

“新二十条”规则下，风险区域和管控人员数量

或将减半，基本可以认为就是简化的“第十

版”，后续预计半年到一年后会逐步放开，这个

大方向不会因为短期疫情复杂化而有所改

变。防疫政策对经济更友好，其调整亦提高了

稳增长政策的传导性。市场的思维，短期虽然

会担心确诊数字上行，但航空、机场、酒店、免

税这些消费出行板块的龙头长期配置价值更

明显；确定性更高的还是疫情精准防控下的医

药细分，重点关注新冠相关的疫苗、特效药、消

费医疗器械、医药流通等。

结合当前整体仍处历史低分位的估值，市

场依然易涨难跌。建议提高仓位均衡配置，重

点关注政策受益更明显的主线。

中信浙江 钱向劲
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临近年末，上证指数3000点的

上下震荡格局依旧，市场的平衡中

枢没有改变，只是箱体震荡的空间

有所拉大。当下市场的热点层出不

穷，而且当下市场拓展的热点似乎

与上证指数也没有多大的关系。这些热

点表现在如下几个方面：

首先，北交所的双向扩容动作开始

加快。之前北交所的新股发行停了两

周，从上周开始，北交所扩容快马加鞭，

本周沪深市场只有1个新股发行，而北

交所发行4个，北交所用现金申购所需

的成本是损失资金冻结的几天回购利

息，加上又有资金需要套用的问题，加上

北交所新股的破发率很高，这样的扩容

还是值得投资者关注。近期北交所又紧

锣密鼓地推出北证指数和北交所的融资

融券业务，这样的市场举动和布局值得

投资者关注，从新三板的精选层融资挂

牌交易到北交所开业，这两年时间中已

经有137家公司在北交所挂牌交易，从

目前股票的市场价来看，差不多有一半

公司的股价低于发行价，这是不是会成

为未来市场的价值洼地，值得投资者拭

目以待。

其次，要关注近期债券市场和银行

债券类理财产品的净值波动。近期债券

市场和银行债券类理财产品的净值波动

较大，其波动主要是价格的回撤，其原因

与央行通过公开市场操作回笼资金有

关，也与资金涌入权益类市场有关，当然

临近年末，也与人们对资金市场的预期

有关，尽管这种波动与股市无关，但债券市场毕竟还

是反映了人们对实体经济的预期，这种情绪还是会影

响到股市的，当债券市场的估值引发资金回流时也会

影响到股票市场。

最后，跟上证指数没多大关系的深市创业板和沪

市的科创板依然是市场主力轮番热点波动的主战

场。自从科创板实施了做市商制度之后，科创50指

数拉到1000点整数大关之上，成了大盘震荡中的一

个特点，对做市商制度的建立有一定的指标意义，若

行之有效将为整个市场推出做市商提供经验，主板

的注册制改革估计要到明年推出了，届时对上证指

数会产生比较大的影响，主板的注册制改革将带来

一级市场的发行价放开和二级市场涨跌幅的放开，

届时有做市商制度保驾护航，这对大盘的稳定将起

到重要的作用。

临近年末了，市场的震荡调整还在继续，人们对

走出一个大W底的预期只能期待来年实现了，年末的

市场进入冬季，历法上有冬藏之说，也就是进入了一

个养精蓄锐的阶段，在年末行情中要盘点好自己的资

产，自己给自己做一个年度报告，布局一下来年的资

金和品种标的的安排，使自己的投资组合处于一个能

够进退自如的局面。

应健中

本周大盘仍然在跳空缺口上整理，周

二在北向资金近两百亿元买入的推动下

走高，但随后北向资金流入减缓，大盘又

开始了低调整理。暂时大盘进入了平稳

整理，沪综指从2900点反弹至3100点上

的两百多点获利盘也在慢慢消化，盘中热

点不断，市场人气开始慢慢恢复，似乎一

切都在向着好的方向发展。但是笔者却

觉得市场似乎缺了点什么？

与游资爆炒信创、供销社板块，北向

资金大买白酒、金融地产、芯片板块形成

鲜明对比的是，基金看好的那些热门赛道

板块却表现平平，甚至有的还在“跌跌不

休”，这是怎么啦？按理基金才是目前市

场的主角啊，为什么近期显得有点低调

了？笔者觉得还是和现在的市场环境密

切相关吧，看看近期关于债券市场的报

道，大多基金公司压力山大，加上基民也

不给力，购买意愿极低，那么面临无米之

炊的主角又能怎么办？也许随着市场的

逐渐回暖，基金也会慢慢乐观，提高权益

类产品的投资比重，主角登场市场才会更

加精彩，热门赛道毕竟是人气最旺，也是

持续性表现最好的长赛道。从周五的盘

面来看，光伏板块开始有所表现，加上白

酒、医药这两个板块，短期市场回暖的趋

势还在延续吧。

本周游资爆炒的供销社板块龙头公

司突然停牌，造成资金集中涌入信创板

块，这种疯狂爆炒在本周四达到了极致，

在短期涨幅巨大的背景下周四收盘仍然

有多家公司股价打到涨停板，一时让参与

者激动不已，与光伏、新能车、锂电池等热

门赛道板块的冷清形成鲜明对比，对这种

疯狂现象笔者只能说，没有做不到只有想

不到吧。

医药板块整体热度一般，但是里面出

来了几个大妖股，也是让众多投资者兴奋

不已，面对节节攀高的股价，这个时候什么

估值啦、风险啦都没用了，大家眼里只有股

价上升、财富暴增的诱惑，至于最后一棒谁

接到了，那只有天知道了，这些公司里面也

有北向资金的身影，比如以岭药业，北向资

金操作的名单上几乎天天都有。

白酒板块近期表现回暖，在龙头茅台

股价跌破1400元后终于迎来了大资金流

入，让股价回升至1500元之上，也让白酒

板块恢复了交易热度，这其中北向资金又

是功不可没，每天交易金额最大的几乎都

是茅台。笔者以前有个预测，就是随着外

资逐渐进入A股市场，境内机构的话语权

正在慢慢消失，以后也许只剩下一两家券

商还能与外资同台竞技，其他的都会慢慢

沦为二三流角色，人家吃肉他们喝汤，从

现在A股投资市场的变化来看，这种影响

力已经越来越明显了。所以当周围的朋

友问我券商板块怎么看的，笔者永远只有

一个建议，要买就买中信证券吧，其他的

就算了吧。市场或许还会低迷一段时间，

让我们耐心等待吧。 王骁敏

本周股市冲高震荡，除周二上证指数

上涨50点之外，其余四天均以牛皮整理、

小幅下跌报收。从目前看，年内还有六

个交易周，行情有望以先抑后扬的方式

呈现，只要下档3000点不破，那么12月

中下旬后将逐渐转向多头市场，迎来新

年新曙光。

最近三周，股市波动有一个显著热

点。但凡出现中阳线或大涨的，都是由外

围因素刺激。例如本周二的大涨，因为中

美元首在印尼巴厘岛举行双边会谈，会谈

气氛和成果都好于预期，因此当天港股A

股纷纷大涨。而上周五的大涨，一是美国

10月份通胀回落到上涨7.7%，好于市场

预期，可能会使美联储放缓12月份的加

息步伐，因此引发全球股市大涨，美元走

弱；二是卫健委发布优化内地疫情防控举

措20条，市场预期精准防控将对四季度

宏观基本面产生利好。此外，银保监会推

出的金融支持房地产政策16条，文旅部

对跨省游不再和封控区管理挂钩的通知

等，都成为刺激行情拉中阳线大涨的重要

因素。但另一方面，当外围因素相对平静

的时候，A股又兴致阑珊，有气无力，缩量

盘跌，一副“等靠要”的样子。日K线也以

小阴小阳居多。这一走势，表明当前市场

缺乏主动性内生性上涨动力，缺乏由内而

外的上涨愿望。一旦外围引擎熄火，股指

便像滑翔机一样慢慢下降。

近期市场的第二个特点，就是机构重

仓股、赛道股表现疲弱，机构有逢高派发、

减磅离场的迹象。比较典型的如宁德时

代、比亚迪、天齐锂业、赣锋锂业、隆基股

份、长安汽车等新能源及新能源汽车股多

次登上主力资金流出榜，还有“股王”贵州

茅台也多次上榜，显示机构抱团松动后资

金持续离场，当然，年底结账也是一个考

量因素。另外像以岭药业、众生药业、复

星医药、鱼跃医疗等题材类医药股，光大

证券、东方财富等券商股，新城控股、金地

集团等房地产股也是资金进退频繁，游资

短炒痕迹明显。

从目前看，年内还有六个交易周。由

于短线市场缺乏内生性上涨动力，加上年

底阶段机构结账，以及为明年布局“腾笼

换鸟”做准备，先进行“腾笼”，因此如果没

有新的外围因素影响，短线大盘仍有惯性

回调的要求，以新旧转换的过渡性行情为

主。从技术面看，上证指数在3047~3070

点有一个跳空缺口，往下是30日均线所

在的3033点，再往下就是3000点整数

关。3000点作为千分位整数关，既是多空

市场分水岭，也是投资者的心理标杆。

3000点上方，仍可视为多头市场，一旦失

守，则有巨大心理压力，容易引发恐慌性

杀跌。因此，只要在12月上半月确保

3000点不失，那么随着年底结账因素淡

化，新的一年来临，就有望转入以3000点

为起点的新一轮跨年度行情。

操作上，对稳健型投资者而言，短线

还能再看一看，仓重者还可以逢高减磅，

调仓换股。

申万宏源 钱启敏


