
本周沪深B指继续在低位震荡，周五早盘

开盘后出现加速下探走势。上证B指本周周

四前基本上在60日均线上方、20日均线下方

的狭小区间震荡整理，且成交量继续萎缩。周

五早盘后一路下跌，半日跌幅达2.72%，盘中

跌破300点整数关口，午后略有拐头回升。深

证B指本周则是逐渐下降，短期5日均线成为

压力，1160点也面临被击穿之虑。预计长假

之前沪深B股基本上维持弱势震荡格局，B股

与A股同振现象仍将会延续。

国际市场上，9月22日凌晨，美联储宣布加

息75个基点，将联邦基金利率目标区间上调到

3.00%至3.25%之间。这是美联储今年以来第5

次加息，也是其连续第3次加息75个基点，创下

自1981年以来加息密集度最高纪录。伴随着

此次加息“靴子”落地，美联储今年以来加息幅

度已达到300个基点。在美联储加息后，各发

达经济体央行加息已呈“你追我赶”之势。

笔者认为，隔日美联储大幅加息对以美元

计价的沪市B股形成一定的风险传递，主要因

为美国是全球流动性的主要供给者。从历史

数据来看，在加息周期内，海外流动性收紧引

发市场投资情绪下降，B股市场在短期内也会

出现波动。但从中长期来看，国内股市并未跟

随着美联储加息政策而变化，而是走出独立行

情，主要原因是中国资本市场受到国内经济发

展、政策变化的影响更大。经过回调之后，B

股估值水平也已回落至历史低位区间，中长期

看，估值回归是必然趋势。 马宜敏
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目前是长线资金的买入时机

美加息导致加速下探

阴跌不止 弱势依旧

依然看好新能源汽车行业

本版观点仅供参考

专家看盘财

市场观察财

大盘分析财

B 股市场财

投资秘籍财

本周大盘经历了几天的整理后终于再次

选择了向下突破，沪指目标直指3000点大关

了。当然3000点大关只是一个心理大关，按

照前面那个低点2863点，这次下跌如果跌破

3000点大关，那么就只剩下2863点的心理支

撑了。所以之前笔者预测的时候，就是觉得

2900-3000点一线是最强的支撑。当然，在本

周大盘没有走出来的时候，也很难确信大盘

会这么脆弱，预计短期大盘要进入下跌恐慌

期了。

一般在下跌恐慌期，大部分公司股价都

要经历一轮急跌，很多股价被错杀一点不奇

怪，否则就不是恐慌性下跌了。所以这个阶

段就保持观望吧，即使看到心仪的公司股价

已经跌到心理价位之下，也不用着急满仓买

入，可以耐心地分批买入，一般来说这个阶段

买入后都要有短期套牢的心理准备，这个时

候买入的策略就是所谓的左侧交易策略，是

长线资金买入的好机会，而一般的中短线资

金还没有到买入的时机。所谓的长线资金，

一般持股周期都要超过一年，而我们普通投

资者大多都是寻求短线收益，所以只能算中

短线资金。

周五盘中大跌的时候，笔者观察到几个

电信运营公司股价逆势大涨，起因当然是中

国移动推出的股权激励计划落地，加上超高

的分红方案，让中国移动成了机构投资者青

睐的投资标的，也带动了另外两家电信运营

商的股价一起大涨。从中国移动的走势上

看，也符合笔者上期分析过的选股思路，股价

经历了一轮大跌后率先走出了双底形态，近

期股价一直在逆势上涨，和大盘形成了反向

走势，加上公司的长期品牌影响力，借助着上

述这些利好因素，明显是有长线资金提前进

场吸筹了。不过因为大盘还没有寻找到支

撑，这种短期上涨的公司股价也有一定的风

险，随时会在获利盘的影响下形成宽幅震荡

行情，所以即使要参与短线交易也要在震荡

低点买入，追涨风险还是很大的。感兴趣的

投资者最好是寻找那些底部刚刚形成开始上

涨的品牌股，而像中国移动这样已经走出一

波上涨行情，股价又开始加速拉升的，就是我

们俗称的半山腰位置，这个位置参与的难度

最大。

近期笔者跟踪的一些首发ETF产品都出

现了大跌，有的从面值跌到了0.80元左右，一

般这样的指数型产品大跌之后是会有机会出

现大涨的，风险和机遇并存，但是如何买入是

个很重要的策略，一般投资者就是选择定投

或者自己控制仓位分批买入，如果从0.80元

回到首发的面值价格，那收益就很高了，但是

对操作技巧和心理承受力都有一定要求，自

己好好把握吧。

股市的暴风雨又来了，带给每个人的风

险和机遇都不一样，祝大家好运！

国都证券 王骁敏

近期乘联会发布8月数据，8月产销同

比继续实现高增长，新能源渗透率直线飙升

至30％。然而仅仅过了一个中秋，市场对新

能源汽车渗透率飙升至30％却毫不买账，动

力电池龙头宁德时代连跌3周跌幅超过

24％，险守万亿市值关口，而新能源汽车龙

头比亚迪也连遭巴菲特减持，近三周跌幅超

15％。随着二级市场新能车板块的景气度

回落，再进金九银十的汽车行业，是否还值

得期待？

从新能源汽车主要车企来看，比亚迪8

月新能源汽车销售17.49万辆，再创新高表

现亮眼；长安汽车虽受川渝地区限电影响较

大，但8月仍销售13.8万辆，实际影响相对

有限，尤其是其新能源板块，占长安自主

乘用车销量的比例超过30％。新势力方

面，除理想因车型销售结构调整导致销

量有较大波动外，其他新势力车型实际

交付数据均超市场预期，小鹏交付9578

辆，蔚来交付10677辆，哪吒交付16017辆，

零跑交付12525辆，极氪交付7166辆，问界

交付10045辆。

回到市场，近期调整，一方面源于整体

宏观因素对于市场估值的波动预期，另一方

面也源于美国《通胀削减法案》的相关条款

中强制与中国“脱钩”的表态，导致市场情绪

瞬间转向对行业的悲观状态。其实，细心回

顾，目前美国与中国在电动车行业“脱钩”并

不现实，相比美国而言，我国已进入电动车

市场驱动的发展阶段，明显优于美国政策驱

动的发展阶段，且目前中国电动车行业已具

备成熟的供应链。同时，部分优质动力电池

材料、动力电池企业均已在海外建厂，并实

现有效的全球扩张，早已实现了对电动车领

域的深度渗透。美国虽然表态，并不代表最

终的执行，而最终的执行也将遇到来自其内

部的各种产业链不成熟的阻碍。

因此，速度可以放缓，但发展趋势不会

改变。往后的际遇，更依赖于公司的长期布

局和综合实力。

长江证券 陆志萍

本周A股阴跌连连，不断刷新盘中低

点。股市就像一个四面漏气的皮球，从高处

掉下来，落地后一点反弹也没有，令持股的

投资者非常失望和焦虑。从目前看，短线市

场仍然缺乏转折性因素，下周仍以弱势整理

为主，建议投资者持币观望。

造成本周行情该涨不涨，“跌跌不休”的

原因，从外部看是美联储持续大幅加息，预

示高通胀压力以及经济衰退的风险高过预

期，全球股市联动走低，恒生指数逼近十年

新低，对本已脆弱的A股产生联动和放大效

应。当然，外部因素不是最关键的，关键的

还是内因。从内部看，核心因素是缺乏持续

性热点，缺乏财富效应。一方面，以宁德时

代、比亚迪为代表的风光锂电新能源赛道股

持续退潮，本周三安光电、斯达半导、士兰微

等半导体板块，迈瑞医疗、药明康德、复星医

药等医药医疗板块也加入急跌行列。赛道

股全面下跌，机构争相离场。另一方面，以

上证50为代表的绩优蓝筹股也表现平平。

虽然“两桶油”，中国电信以及银行表现稳

定，但伊利股份、海螺水泥、韦尔股份、片仔

癀等更多的个股持续新低。上证50指数自

身也在周五创出两年多以来的新低。因此，

不管是价值蓝筹还是科技成长，缺乏财富效

应是导致场内资金驻足观望、成交量能一减

再减、行情持续低迷的重要原因。

从目前看，除短线、偶发性超跌反弹外，

行情趋势仍然偏弱。由于节前交易仅有一周

时间，政策层面消息除30日上午披露9月份

制造业PMI外，没有其他重磅经济数据公

布。资金层面因为有商业银行季末业务指标

考核要求，资金将有周期性分流压力，届时回

购利率将有明显提升。同时，由于十一长假

在即，鉴于当前外部市场动荡，内部市场疲

弱，投资者更愿意持币过节，谨慎观望。行情

也将无量盘整，随波逐流。此外，近期美元指

数飙高，非美元货币纷纷贬值，上周人民币兑

美元汇率在时隔两年之后，再度突破1∶7大

关，年内贬值幅度已经超过10%。虽然本轮

贬值主要针对美元，人民币兑欧元、日元、英

镑不仅没有贬值，还有一定程度升值，加上我

们对外贸易持续顺差，因此人民币汇率体系

仍有相对稳定的基础，不过对于北上资金及

海外资金入市仍有一定影响。以沪深股通为

例，在最近的八个交易日当中，北上资金只有

周一一天净流入，其余前后七天全部是净流

出，这一动向值得注意。

最后看一下技术面。上证指数从7月

中旬到上周，一直维持在3150-3300点箱体

内震荡，上周五向下突破，本周持续弱势，基

本可视为突破有效。若此，后市大盘将下一

箱体运行，即围绕3000-3150点箱体震荡，

其中3000点又是千分位大关，心理影响力

较大。至于创业板，走势更加偏弱，从大M

头以及左右对称形态看，短线在2300点附

近及5月26日相对低点附近震荡，再往下就

是4月底的2122点了，届时要看宁德时代等

创业板权重股能否再定乾坤。

申万宏源 钱启敏

本周A股大盘有所企稳，大

盘开始在震荡调整中寻找新的平

衡。本周沪综指基本围绕3100

点运行，当沪综指下破3100点整

数关后回升，显示出下档支撑和

一定的韧性。长下影线说明，在

这个位置，多方开始设防了，也显

示4月底的低点有比较强的支

撑，下破的概率较小。

最新消息显示，美联储9月

议息会议维持“鹰”派基调，符合

预期。加息并未减速，点阵图显

示利率还会进一步抬升，且将在

较长时间内维持高位。预计加息

将带来更多痛苦，美国经济或于

2023年初进入衰退，失业率大概

率将上升。中期看，美国政府债

务高企对加息形成约束，最终可

能迫使美联储容忍通胀。而从我

们的最新数据看，8月的社零数

据由负转正，社融数据也在回暖

的情况分析，当前市场情绪其实

跟经济面实际情况并不吻合。另

外一个现象可以注意，就是近日

新股表现不仅较差，甚至是近年

来最差的时候。历史上，凡新股频频破发，往往

意味着市场也低迷到了极点，容易出现逆转。

综合而言，美联储加息，输出通胀，美元持

续升值，人民币相对贬值。如此的大环境下，

A股短期暂时或以震荡整理为主，市场成交量

持续低迷，板块持续性不佳，但资金对消息面

反馈较好，短线建议以热点板块的快进快出为

主，中长线按计划逐步低吸，但节奏要放慢。

在量能没有放大前，宜参与小仓位的短线博

弈。弱势环境下很容易追涨杀跌，弱势环境要

利用恐慌低吸，事实反复证明，每次恐慌后，

都是胜率比较高的时候。如果错过在第一时

间止损，而等到恐慌中再因为内心恐惧而卖

出，很容易卖在最低点，从而导致没有躲过下

跌，反而躲过了反弹。

中信浙江 钱向劲


