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沪弱深强格局将延续

市场不温不火下跌整理

本版观点仅供参考
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震荡拉锯的结构性行情

B 股市场财

专家看盘财

市场观察财

大盘分析财

近期大盘开始承压，本周大

盘虽然小幅反弹，但是笔者曾经

提醒过，是下跌后的一个弱反弹，

整体上似乎还是在构筑右肩，后

面继续下跌的风险仍然很大。近

期支撑市场人气的仍然还是那些

热门赛道里的几个品种，也有一

些妖股吸引了部分人气。两大人

气板块宁组合和茅指数的领头羊

都进入了横盘整理阶段，暂时市

场还没有什么领头品种能够接过

它们的大旗来领涨大盘，所以市

场明显进入了休整期和调整期。

环顾一下周边市场，近期开

始逐渐企稳，欧美主要市场纷纷

走出了见底反弹的走势，这种局

面对于吸引外资流入A股市场是

不太好的因素，近期北向资金进入

A股市场的步伐也明显减慢了。

那么A股市场后面怎么摆脱这种

低迷走势呢？当然是要制造一些

新热点，让市场人气恢复，也让市

场的风险偏好提高，只有这样才能

逐步摆脱低迷的市场气氛吧。

从近期推出的一些热门赛道

品种来看，上市后表现一般，大多

直接出现小幅亏损，比如最热门

的碳中和ETF，上市后也仅仅在面

值附件徘徊，然后下跌进入了小

幅亏损阶段。笔者观察的另一个

热门品种锂电池ETF也是如此。

说来说去，还是因为市场增量资

金有限，新增的热门赛道品种也

需要大量资金来推动股价，否则

存量资金运作后还是摆脱不了调

整的结局。但是市场低迷，增量

资金又怎么会加速流入市场呢？

这本来就是个死循环的难题，要

么依赖市场的长期整理自我调

节，等到跌无可跌后自然会有长

线资金进场寻找投资机会，这种

周期一般都很长，对市场的伤害

也无法评判，真正的熊市整理周

期以年为单位，这显然是和发展

资本市场、增加直接融资的大目

标相背离的。那么剩下的就是要

人为干预一下这种低迷格局了，

近期碳中和ETF的密集发行可以

认为是一种信号，可惜现在来看

效果一般，市场还是不领情，继续

不温不火的下跌和整理。

后面怎么能够寻找一些新热

点，刺激一下市场呢？大家可能

还记得以前推出50ETF和沪深

300ETF，曾经一度刺激了上证50

变成了漂亮50，沪深300也一度成

为了衡量市场投资收益的标配指

数。但是随着时间推移和市场变

化，这两个品种的影响力也大大下

降，市场表现也差强人意，要在短

期依赖它们来提振人气可能有点

难度了。从近期销售情况来看，似

乎都把热情放在了中证1000ETF

的销售上，这是个什么信号？从中

证1000ETF的选股标准上来分析，

就是一些小龙头股和成长性较好

的公司，从中证1000ETF里选取一

些好公司逢低买入也许是未来一

个阶段的选股思路之一吧，笔者在

此仅仅提供了一点信息供大家参

考。真的建仓周期可能还为时过

早，要等这个阶段的调整进入尾

声再认真考虑吧。

总之，近期还是保持谨慎投

资的策略，耐心等待调整结束后

的投资机会吧。

国都证券 王骁敏

本周沪深B股继续呈现不同走势，B指

“沪弱深强”格局仍然延续。深证B指本周日

线连续五阳，并且不断挑战指数近期新高，

与去年7月间的指数高点仅差十余点，有上

冲去年高点的欲望。上证B指本周在连续收

出三根阳线后，周四和周五略有回调，落在

350点下方整理，周线级别收阳预示短期震

荡仍将延续。

从国内经济分析，随着中国疫情防控形

势向好，一揽子稳增长政策措施落地见效，

居民消费意愿提升，消费回稳势头进一步增

强。今年上半年，中国工业经济一度遭遇冲

击，5月以来逐步企稳回升，有效发挥国民经

济“顶梁柱”作用。银保监会召开各项会议，

印发了42条助企纾困政策通知，督促引导银

行统筹帮扶市场主体，帮助企业纾困，防范

信用风险，基本上稳住了对小微企业的信贷

支持。鼓励银行创新专属产品和服务，更好

满足“专精特新”这一类中小企业的金融服

务需求。

短期来看，疫情修复和政策密集出台等

驱动反弹因素边际走弱，阶段性反弹进入波

动加大阶段，震荡反弹或是短线主基调。当

前市场或许将迎来一段“颠簸期”，但市场中

长期前景仍然向好。当前指数在连续反弹

后迎来回撤，成交量整体不足仍掣肘大盘上

行，多个市场指数仍将保持震荡反复，结构

性行情有望延续。 马宜敏

本周沪深股市先扬后抑，冲高

回落，上证指数围绕120日半年线

震荡反复。从目前看，震荡拉锯、

多空博弈仍将持续，指数空间有

限，并逐渐向中报披露期过渡，呈

现以业绩基本面和成长性为主的

结构性行情。

首先，本周A股表现两段论，上

半周震荡反弹，主要是针对前两周

下跌行情的企稳修复，其间上证指

数从3424点下跌到3226点，接近

200点，技术上有反弹修复的要求。

但反弹中成交量能持续萎缩，为缩

量反弹，量价背离信号，反映市场追

涨意愿谨慎。同时，盘中热点散乱，

切换过于频繁，稳定性差。例如网

红赛道风电设备板块本周二跌幅第

二，周三涨幅第三，周四又跌幅第

一。煤炭股周一涨幅第五，周三跌

幅第二，周四再跌幅第三。半导体

周四涨幅第二，周五跌幅第二。游

戏股周四涨幅第一，周五跌幅第

五。这种快速轮动，频繁切换，令人

无所适从，难以稳定持有，也逼退机

构资金作壁上观。

从目前看，行情仍处于调整周

期，继续震荡拉锯。一方面，流动

性宽松预期是激发本轮反弹的重

要动因，但随着6月底广义货币

M2达到258万亿元，同比增加

11.4%，增速创6年来新高。上周

央行中期借贷便利MLF存量续作

1000亿元，利率不变，本周LPR利

率同样保持不变，另外，现在每天

公开市场操作逆回购规模只有30

亿元的超低水平，都表达央行货币

政策坚持稳健中性，不搞“大水漫

灌”，因此再放水再宽松的可能性

很小。另一方面，从市场本身看，

反弹缩量，热点轮动，行情运行缺

乏明确的目标、趋势和必要的稳定

性，短线痕迹明显。北上资金也是

进一天退一天，缺乏持续性，同样

抱着“打一枪就跑”的短线心态。

从技术浪型看，下半周的二连

跌似有进入调整小c浪的可能，前

面小a浪的低点3226点以及60日

均线3214点都有支撑，再往下就

是3210点的强势黄金分割位以及

3200点整数关，因此后市下跌空

间也不大。至于上档阻力，上证指

数半年线在3257点，30日均线在

3320点，3341-3354点还有一个跳

空缺口。总体看，后市行情继续围

绕3257点半年线，在3200-3300

点区间震荡的可能性最大。

随着时间的推移，即将进入上

市公司中报业绩的披露期，目前已

有数百家公司进行了业绩预告，可

谓几家欢喜几家愁。例如已披露的

79家房企中43家业绩预亏，比例超

过一半，36家业绩为正的企业中只

有5家预增，6家扭亏转盈，相加后

占比也不足一成半，行业冷暖可见

一斑。即便是相对较热的汽车行

业，21家已披露的企业中也只有10

家净利润为正，11家亏损，亏损企业

占比同样过半。10家盈利企业中只

有4家实现增长，其中比亚迪、长安

汽车等3家增长势头迅猛。而客车

行业中宇通、金龙、亚星、安凯等龙

头企业全军覆没。3家零部件企业

如均胜电子等也无一幸免。因此，

下一阶段，市场将围绕中报业绩，

回归基本面，在绩优蓝筹和成长股

中寻找机会，展开结构性行情。

申万宏源 钱启敏

本周大盘震荡小幅反

弹，周初反弹力度比预期

大，这得归功于两点：一是

政策面及时稳定预期。银

保监会近日表示，支持地

方更加有力地推进“保交

楼、保民生、保稳定”工

作。这一表态非常关键，

很大程度上化解了市场对

“停贷潮”的担忧，迅速“掐

灭”了引发近日调整的“导

火索”，市场也就应声反

弹。二是维稳力量及时出

手。周初沪指就拒绝调

整，诸如电力、石油、煤炭、

房地产乃至银行、保险等

蓝筹股集体走强，有力地

拉动沪指稳步走高，最终

令低迷的创业板指和深圳

成指等也纷纷企稳回升，

且收盘涨幅均不小，护盘

效果可谓超预期。而个股

上涨面和平均涨幅较大，

说明反弹并非仅仅是拉指

数式的护盘，而是真正激

发起了市场多数个股的反

弹意愿，这一点尤为难得。

那么，现在的问题是，

也不能忽视一些“不如意”

的地方。一是周初反弹量

能不足，且之后几个交易

日反弹有乏力的迹象。反

弹的持续性，以及多方的做多决心，并不

那么确定,板块持续度依旧有所欠缺。

二是基本面也不那么乐观。比如据国家

统计局公布的数据，二季度我国GDP同

比增长 0.4%，上半年 GDP同比增长

2.5%，由此看来，要确保经济运行在合

理区间，任务还是比较艰巨的。

大盘短期进入震荡阶段，经过充分的

整固消化，后续的上攻也能够更持久。至

于操作上，板块、个股区别较大，不能一

刀切。总体上还是建议利用反弹控制仓

位，或者逢高了结涨高的板块个股，等待

走势进一步明朗。也可采取短平快的节

奏应对，继续围绕有地位优势以及逻辑

支撑和业绩向好预期的品种进行挖

掘。短期盘中有急跌回调都是可以关

注的低吸机会。在方向把握上，依然是

重点把握赛道里的低位布局机会，新能

源车重点关注零部件和汽车服务，绿电

的重心依然放在储能和风电上游等。

中信浙江 钱向劲


