
本周上证综指收了

一条“穿头破脚”的周阴

线，但周三曾一度创下

本轮反弹的新高3424

点，网上有股评形容为

V型。反正尾盘收回去

的都可以冠以V型称

谓，吸引一下眼球呗。

近期的指数经常跟

散户捉迷藏，若你参与

了，就会感到被玩得团

团转。坐过山车害怕的

话最好的办法就是闭上

眼睛——因为你既然知

道那是过山车，就知道

终点在哪儿、轨迹大概

如何。这就是确定性。

令人恐惧的，是不

确定性，譬如那不是过

山车，而是一列脱轨的

列车……

以上都是比喻，写

关于投资关于市场的文

章，只能用多一些比喻，

否则就会变成股评，一

旦变成股评就会有各种

麻烦。何况，我使用的

比喻其实很贴切，懂的自然会心微

笑，不懂的我再白描也无济于事。

周四周五虽然大盘有所调整，

但基本上在20天线获得支撑。目

前上证指数均线系统短线的走坏，

但中线依然多头排列。我比较在意

60天线。

至于个股，每天都有各种令你

意想不到的烟花。如果参与追涨杀

跌，也是疲于奔命。其实选股无非

两个方向，一个是自上而下，一个是

自下而上。前者是相对容易些，初

入行者用得较多；后者比较苦逼，需

要经验和积累。所以，评估一下自

己属于前者还是后者，采用相应的

方法，条条大路通罗马，只要你不执

着于投资收益的比较，轻松跑赢通

胀是没有什么困难的。

我则比较喜欢后者，在一堆平

时就积累起来的自选股中加入选时

因子，尤其是在今年的大环境之下

坠入深渊的困境反转，是比较刺激

和富挑战性的。但困境反转不会经

常大面积出现，过了这个阶段，就要

唱别的歌谣。 黎婉仪
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利率倒挂的激励效应

数字藏品疯狂生长
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市行情拉开帷

幕之后，股市呈宽幅震荡走势，上

证指数在3300至3400点之间陷入

了多空双方拉锯状态，目前的大盘

位置，离今年的开盘指数还有300

点左右的距离，但是离4月27日创

下的全年最低点位已经有500来点

的升幅，在这样的市场状态中，可

以预料市场的震荡幅度还会加大。

市场转暖给IPO提供了一个

极大的机会，下半年要关注IPO的

新动向。现在新股发行已经多元

化了，沪、深、京三地交易所在IPO

上各有千秋，从发行机制上来说，

有审核制和注册制，如果下半年主

板注册制得以推行的话，将全部采

用注册制了，也就是所有的发行价

由市场化的询价决定。从发行办

法来看，有用股票市值申购和现金

申购两种。

本周的最新数据显示，随着市

场的复苏，IPO排队公司的数量又

大大增加了。到本周截止，在获得

IPO批文前，创业板在审企业有

441家；科创板在审企业为 186

家。在证监会排队审核的沪深主

板IPO企业为317家，北交所市场

在审企业为138家。全市场合计有

1082家IPO企业在排队审核。当

然数字的增加并不意味着这些公

司就一定能发行上市，但从IPO通

过率来看，未来大多数公司可以上

市，即便大多数公司能上市也不意

味着马上上市，但那么多公司嗷嗷

待哺，千军万马挤上IPO独木桥，

可见现在实体经济对资本市场的

期待。

不同市场一级市场的落差值

得关注。近期沪深两市的新股上

市破发状况基本消除，这主要还是

在于新股发行价的逐级下降，给二

级市场留出了空间。但有一个现

象很有意思，北交所的新股发行价

低、发行市盈率低、发行股本小，但

依然破发。本周上市的则成电子，

发行价10.80元，发行市盈率23.82

倍，上市即破发，本周收市股价比

发行价打9折，问题是北交所新股

申购用现金，资金冻结本身是有成

本的，即便如此，还得用1%的中签

率去博弈是否破发，一级市场的如

此状态，很值得投资者关注。这种

不同市场反差巨大的一级市场，哪

个更蕴含着机会和风险，也许在未

来市场可以见分晓。 应健中

笔者这几天正准备回

上海，却被上海的高温天气

吓到，未来十天竟然比海南都热。天气变天

了，银行的利率也变天了。

利率变天说的是现在银行存款利率发生重

大变化：三年期存款利率为3.15%，而五年期的

存款利率只有2.75%。五年期的利率低于三年

期的利率，即长期利率低于短期利率。按理说，

人们存钱的时间越长，利息应该越多，但现在存

五年的利息反而比存三年的还要少了，好像不太

符合人们长期形成的常识。现在工农中建四大

银行都调整了存款利率，读者朋友去银行存钱，

一定要先看清楚不同期限存款的存款利率。

笔者之前看到的浦发银行结构性存款，从

前段时间就开始出现期限长、利率低的情况

了。现在也是，6个月的不如3个月的，3个月

的不如28天的。这种情况我们有一个专业术

语叫利率倒挂。比起其他的国家和地区，我们

中国人有储蓄的传统，我国是全球第一储蓄大

国，根据官方数据显示，截止2021年12月31

日，我国存款总额达到了227.21万亿，其中，居

民储蓄的存款加起来有100万亿，银行降低利

率，是希望大家把存在银行里面的钱拿出来消

费或者投资，促进国内经济的发展。

之所以会出现5年期存款利率比3年期还

低，是因为银行预期未来存款利率还会下降，

因此现在获取长期存款不划算。而且随着利

率下行，银行放贷的利率也会走低，万一过几

年贷款利率都不到3.15%了，银行就要冒很大

的风险了。从中长期来看，我国无风险利率下

行已经是大势所趋。当然，这种情况对股市是

有利的。 文兴

多元化一级市场各有千秋
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一年来，一种基于区
块链技术的创新型电子收
藏品开始在网络上持续走
热。数字藏品包罗万象，
包括但不限于数字图片、
音乐、视频等各种形式，通
过数字手段加密后，便拥
有了一张独一无二的“数
字证书”。数字藏品因何
不断走热？未来趋势走向
何方？

数字藏品的风先是在国外盛

行。在艺术圈，一位国外的12岁少年

通过数字藏品在两个月内赚了34万

美元，一幅名为《TheMerge》的数字

藏品更是卖出9180万美元的高价。

随后，一众文体名人也纷纷入

场。一时间，网上关于“明星花费

几十万几百万元人民币购买数字

头像，普通人看来的JPG，他们到底

是抢了个啥？数字藏品有什么价

值？”诸如此类的讨论在网上开始

热闹起来。

有热度自然就会有市场。

在国内，数字藏品市场也持续

火热，多个产品一经发布即售罄。

咖菲科技创始人、CEO石岚告诉记

者，前不久，咖菲科技成立一周年

之际，悉心开发的版权数字藏品

“StarCat星际猫”首批公开发售后

仅用不到10秒就宣布售罄。

“这几年，由于疫情的影响，大

家的生活方式都产生了比较大的

改变。原来很多在线下进行的活

动，不管是学习、工作、娱乐、看体

育比赛、看艺术展，在疫情期间都

转移到线上去了。尤其在海外，原

来并不像中国有这么多的数字化

场景。”谈到数字藏品市场为何爆

火，石岚表示，疫情的催发和头部

科技企业争相入场，推动了元宇宙

在 2021年爆发。

石岚还指出，无论是在国内还

是海外，从2021年到现在，数字藏

品市场都呈现出爆发式、指数级的

增长；预计未来将有更多的行业，

更多的人群都会参与到数字藏品

市场中来。“一开始是文化、娱乐、

体育、消费品等行业，现在我们看

到各行各业都参与进来了，因为它

本质上是一种数字化转型升级。

原来我只是创造出很多数字化内

容，现在给它加上了区块链技术的

支撑，它就被转化成独一无二、不

可分割、可确权、可交易、可溯源，

在区块链上永久存在的数字资产

了。我觉得不仅更多的行业和人

群会参与，在中国数字藏品跟实体

经济和数字经济的发展会紧密连

接在一起。”

石岚预测，市场上还将新增很

多元宇宙原生的原创IP。除了把

现有的知名IP，如漫威、《西游记》、

《三国》等，转换成数字藏品，元宇

宙原生IP会更受年轻人的欢迎。

“第三点趋势，我觉得有了数

字藏品，有了区块链技术的加持，

创作者经济会变得更加繁荣。数

字藏品市场可以触达到千千万万

的普通创作者，甚至可以减轻整个

社会就业的压力。”在石岚看来，随

着数字藏品市场的火热，预计将有

更多的斜杠青年诞生。

当前国内数字藏品成为区块

链技术应用新热点，也引起了产业

界的关注。有业内人士指出，作为

数据确权的有益尝试，数字藏品在

数字经济时代下的价值和风险并

存，需兼顾安全与发展。

还有业内人士指出，数字藏品

平台的搭建并没有太高的门槛。

随着平台数量快速增加，行业鱼龙

混杂，今年以来，数字藏品平台倒

闭跑路、炒作藏品、虚假宣传等现

象屡见不鲜。甚至，多个数字藏品

平台产品交易价格出现暴涨暴跌

现象。5月份，一些平台的数字藏

品价格出现大幅下跌，部分藏品短

期内跌幅超过50%。

“目前市场上的企业良莠不

齐，消费者一定要慎之又慎。在购

买数字藏品时最好了解清楚，产品

真实的发行方是哪家公司，产品IP

有没有完整的授权链路，另外要认

真评估内容有没有价值。例如，有

一些数字藏品虽然是原创的，但是

质量奇差无比，完全就是炒作。”石

岚指出，首先要看好发行企业是否

具备相关资质，另外国家严令禁止

的那种打着数藏旗号，背后其实是

在做金融交易化的炒作的行为，或

者是任何跟虚拟货币交易有关的，

消费者都要警惕。

央行上海总部近期也发文提

示，NFT（非同质化通证）缺乏明确

的定价依据，容易引发参与者过高

的心理预期。部分人利用NFT这

一特点违规设立NFT交易平台从

事投机炒作，通过创建多个账户、

左手倒右手填充交易记录等方式

操纵NFT价格，普通群众参与此类

交易极易蒙受损失。

本报记者 杨硕


