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经济增速差距拉大

2021年各国经济复苏

出现明显分化，特别是发达

国家和发展中国家的复苏分

化日益加大。国际货币基金

组织（IMF）将各国经济增速

差距描述为“复苏断层”，究

其原因主要是各国疫苗获取

能力以及财政政策和货币政

策的支持力度不同造成。

展望2022年世界经济，

最大的不确定性来自两方

面：一是疫情发展和控制情

况不确定，另一是政策转向

带来的不确定。应对上述

挑战的重要基础在于有效

的全球经济治理，但是受地

缘政治竞争因素以及经济

问题被政治化的不良趋势

影响，全球经济治理的信任

基础受到严重侵蚀。

此外，全球经济的竞争

环境进一步恶化。作为全球

最大经济体，美国在“美国优

先”政策下大兴经济保护主

义之风。如果美国、欧盟和

中国三方中某两方出现“脱

钩”，企业要像现在这样激烈

竞争将变得越来越难。在各

种不同的情景下，“脱钩”可

能在未来10年左右时间里

使全球GDP下降3%至6%。

中国倡导共同发展

2021年是中国加入世

界贸易组织20周年，20年来

中国经济影响力不断上升，

已经成为引领世界经济开放

合作，倡导共同发展的重要

力量。中国成为全球第二大

经济体，货物贸易列全球第

一，服务贸易升到第二，对外

直接投资升到第一。中国关税总水平由

15.3%降至7.4%，低于9.8%的“入世”承诺。

开放是当代中国的鲜明标识。已连办

四届的进博会，贯穿始终的核心词汇是“开

放”，2021年习近平主席在进博会开幕式上

的讲话题目就是“让开放的春风温暖全世

界”。2021年虹桥国际经济论坛首发的《世

界开放指数2021》报告显示，世界开放呈减

弱趋势，中国开放指数表现则一路前行。

全球开放指数从2008年的0.779降至

2019年的0.748，美国自2009年开始便出现

开放度收缩趋势，近年来更呈现加速趋势，

开放度排名已经从2008年的第1位下降至

2019年的第22位。与之形成鲜明对照的

是，以中国为代表的新兴经济体则成为引领

开放的主要力量。中国的开放指数从2008

年的0.676上升至2019年的0.742，在全球

129个经济体开放升幅榜中排第9位。

就共同发展而言，中国的国际贡献堪称

楷模。2021年中国共产党成立100周年之

际，中国实现了消除绝对贫困，提前10年完

成了《联合国2030年可持续发展议程》设定

的减贫目标，为全球减贫和共同发展作出了

重大贡献，这些国内发展成就在2021年发

布的《人类减贫的中国实践》白皮书中得到

全面展示。就全球发展合作而言，中国倡导

的“一带一路”合作为沿线国家带来了新的

发展机遇，2021年发布的《新时代的中国国

际发展合作》也全面展现了中国近年来对发

展中国家开展的积极有效合作。

展望2022年，中共中央经济工作会议

进一步明确了坚持以经济建设为中心是党

的基本路线的要求。因此，尽管外部环境面

临百年未有之大变局，内部面临需求收缩、

供给冲击、预期转弱三重压力，中国依然有

能力保持经济持续稳定增长。

一边抗疫一边“重启”

2021年全球遭受了新冠疫情的三波

冲击，第一次在4月达到高潮，第二次受

“德尔塔”变异毒株冲击在7月达到高潮，

目前受“德尔塔”与“奥密克戎”变异毒株

夹击，处在第三波冲击过程中。但是，由

于疫苗的广泛接种和治疗手段的改进，病

例死亡率在下降。正是在这样的背景下，

美欧及大多数国家一边抗疫，一边继续推

动经济重启。2021年全球经济总体上处

于复苏过程中，预期全球经济2021年增长

5.9%，2022年增长4.9%。

美国经济2021年第一季度开始复苏，

但7月以来受“德尔塔”冲击，经济增长速

度放缓，国际货币基金组织10月将美国

2021年的年增长预测从7%降到6%，美联

储12月的最新预测更是下调至5.5%，

2022年增长率只有4%。尽管如此，美国

还是从2020年-3.4%的深度衰退中走出，

维持继续复苏的态势。

欧盟经济复苏态势相对较差，2021年

第二季度才开始复苏，欧盟和欧元区2021

年增长预测为5%。而2020年欧盟经济下

降了5.9%，这意味着2021年欧盟总体上

无法恢复到2019年水平，预期要到2022

年第一季度才可能回到2019年水平，目前

欧盟对2022年经济增长预测为4.3%。

中国是2021年全球经济复苏的主要

亮点，增长率将达到8%以上，明年有望维

持在5.6%。非洲和拉美国家受疫情冲击

较为严重，复苏乏力，2022年非洲经济增

长率预期只有3.9%，拉美2.3%，远远低于

全球平均4.9%的水平。因此，国际社会需

要共同努力为非洲和拉美国家抗疫提供

援助，为他们的债务困境提供解决方案。

共同发展是构建人类命运共同体的

重要内容，也是全球经济治理面临的重大

挑战。除了团结抗击疫情外，在维护全球

供应链安全稳定，维持全球金融市场稳

定，克服西方国家安全泛化对全球贸易和

投资的负面制约等一系列问题上，都需要

国际社会在达成共识的基础上通力合作，

否则一系列风险挑战可能会令经济复苏

大打折扣。

几大风险不容忽视

2022年的世界经济复苏仍然面临以

下重大风险：

一、新冠病毒持续扩散风险仍然存
在。
虽然目前各国都在扩大疫苗接种覆

盖率并启动了加强针接种，但是感染人数

仍在高位徘徊。如果未来不能有效管控

疫情，今冬明春的形势不容乐观，这对经

济复苏显然存在严重的制约。

二、美国通货膨胀在高位徘徊，对全
球具有溢出效应。
美国CPI指数今年不断上升，11月更

是同比上涨了6.8%，创39年新高。美联

储11月开始每月减少150亿美元购债规

模，并且计划从12月开始将缩减规模提升

至300亿美元来应对通货膨胀。欧元区和

欧盟通胀也创下2007年以来新高，10月

同比分别上涨了4.1%和4.4%，远远超过

欧洲央行的目标值，欧洲央行也将不得不

缩减购债规模。

美国的通胀通过贸易赤字、大宗商品

价格上涨和美元汇率下跌渠道向国际市

场传递，给其他国家经济复苏带来巨大的

负面影响。美联储巨额量化宽松政策已

经使能源和其他资源性大宗商品价格猛

涨，石油价格2021年上涨了近一倍，中东

石油天然气的离岸价格上涨了4倍，其他

有色金属原材料价格也上涨了30%到

50%不等。这对于饱受新冠疫情损害的世

界经济无异于雪上加霜，以美国为首的西

方国家已开始释放战略储备以缓解石油

价格上涨的压力。

如果能源价格在2022年持续走高，经

济增长前景将会受到影响，可能难以达到

国际货币基金组织原先预测的4.9%。

三、美欧货币政策调整可能给国际金
融市场带来冲击。

美联储主席鲍威尔11月30日出席参

议院听证会表示，通胀如果持续，美联储

将会加快资产购买缩减进程。12月15日

的议息会议进一步透露，美联储2022年可

能提高三次利率。这有可能引发美国金

融市场震荡，甚至股市大幅度下跌。如果

出现这种情况，将导致全球金融动荡。如

果届时欧洲央行也退出量化宽松，靠欧洲

央行购债支持的南欧国家有面临债务危

机的风险。

目前希腊政府债务占 GDP比例

205%，意大利160%，西班牙120%,葡萄

牙134%,甚至法国也达到116%，比利时

114%。如果没有了欧洲央行大规模购债，

这些国家的政府债务融资成本将会上升，

欧债危机可能被重新点燃。美欧金融市

场动荡可能成为2022年的“黑天鹅”。

四、大国地缘政治博弈会持续对经济
产生负面冲击。
中美首脑视频会议后并没有带来市

场期望的两国关系明显缓和的局面，美国

拜登政府出于2022年国会中期选举的考

虑，在台湾问题和意识形态上对中国的敌

视态度并没有改变，对中国企业的打压和

出口管制也没有放松。这种局面会导致

因疫情被阻断的供应链在2022年仍然面

临地缘政治的干扰，将对世界经济产生非

常负面的影响。

五、美国《基础设施投资和就业法案》
和《重建更美好未来法案》对全球经济的
影响不能忽视。
美国通过的基础设施投资法案总额

达到1.2万亿美元，其中将新增5500亿美

元投资，而已经在美国众议院通过、将要

在参议院表决的《重建更美好未来法案》

规模更是高达1.75万亿美元。如果该法

案也获得通过，将给美国带来短期的经济

刺激效应，但是同时也会进一步增加美国

财政赤字和政府债务，进而对全球通胀和

金融市场带来不利影响。

因此，2022年无论是抗击疫情以及

在应对世界经济挑战，都需要主要经济

体加强合作，共同维护世界经济稳定复

苏的势头。

世界经济
复苏面临五大风险

T6

▲美国疫情反复，民众排队做新冠病毒检测

▲

英国供应链危机导致卡车司机短缺，加油站缺油 图GJ
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