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在跨年度行情
中找操作机会
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    国务院本周发布了
《证券期货行政执法当事
人承诺制度实施办法》（简
称《办法》），这是资本市场
一个非常重要的基础制
度，对投资者来说，最大的
利好是以后遇到上市公司
违法造成的股价下跌损
失，有望得到及时赔偿。从
康美药业案的特别代表人
诉讼到本周这个 《办法》，

让投资者获得赔偿都是重
要内容。

对于造假等资本市场
违法顽疾， 近年打击力度
不断加大， 处罚力度越来
越大，罚金可能几十亿，一
些违法者也被判刑坐牢。

但是， 投资者如何获得赔
偿依然是个难题，一方面，

证券期货行政处罚案件的
罚没款直接上缴国库，不
能直接给受损投资者作为
赔偿；另一方面，受到损失
的投资者通过民事诉讼求
偿可能面临举证难、 成本
高、时间长等问题。 所以，

通过打官司得到相应赔偿
的投资者数量很少。

康美药业案作为中国
集体诉讼第一案开创了先
河，通过特别代表人诉讼，

5万多名符合条件的投资
者全部获得赔偿， 这是首
个案件。 本周还有一个全国首次的案
件， 上海金融法院通过证券登记结算
机构向参加代表人诉讼的 315名投
资者， 全额发放飞乐音响证券虚假陈
述责任纠纷一案的赔偿款共计 1.23

亿余元。 该案是最高法院出台代表人
诉讼司法解释后， 严格按照司法解释
规定对证券纠纷普通代表人诉讼的首
次全面实践，经“明示加入”，共有 315

名投资者成为代表人诉讼原告， 并共
同推选其中 5名投资者为代表人，最
终获得 1.23亿余元的赔偿。 通过证
券登记结算机构协助执行赔偿款发
放， 有效化解了群体性证券纠纷执行
分配的困境。

代表人诉讼、特别代表人诉讼会
越来越多， 因虚假陈述等违法行为造
成损失的投资者会得到更全面的赔
偿。 但是，打官司时间长，一般要等到
证监会对违法行为处罚后才能起诉，

从证监会立案调查到确认并处罚时间
就很长，1年并不稀奇。现在出台的证
券期货行政执法当事人承诺制度，投
资者得到赔偿的时间可以大大提前。

证监会对涉嫌证券期货违法的单位或
者个人进行调查期间， 被调查的当事
人承诺纠正涉嫌违法行为、 赔偿有关
投资者损失，就可以终止调查。

这样，从立案调查开始，投资者就
可能获得赔偿。当然，并不是所有案件
都适合这个制度，违法情节严重、应当
移送司法机关处理的， 并不适合。 但
是， 这个制度可以让大量违法行为受
害者尽早得到赔偿。

目前建立的一系列赔偿制度，可
以解除投资后顾之忧， 投资者可以放
心进行价值投资， 如果依然有人铤而
走险进行造假等违法行为，那么，投资
者也可以得到相应的赔偿。
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最近，“元宇宙”这个词十分火爆，许多国际著名
科技公司在元宇宙赛道上争相布局，股市也掀起阵
阵元宇宙概念炒作，甚至一些毫不相干的商家也来
蹭“元宇宙”的热度。对元宇宙概念的炒作已经蔓延
至上市公司和二级市场。
如此背景下，一些蹭热点、炒概念等行为，也应引

起投资者的警惕。各类打着元宇宙旗号的套路与骗局

已经有滋生的苗头。一些知识付费项目把元宇宙包装
成一夜暴富的机会，声称“未来只有元宇宙这一条路”，
以贩卖焦虑的方式借机敛财。

业内人士分析指出，元宇宙产业还远远达不到全
产业覆盖和生态开放、经济自洽、虚实互通的理想状
态，在技术层面、法律层面、道德伦理层
面，都还有很长一段路要走。
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元宇宙究竟是什么？

元宇宙最早起源于科幻小说。
1992年，美国作家 NealStephen－

son在《雪崩》中提出一个假设：“只要
戴上耳机和目镜，找到一个终端，就

可以通过连接进入由计算机模拟的
另一个三维现实。每个人，都可以在

这个与真实世界平行的虚拟空间中

拥有自己的分身。”而电影《头号玩
家》中的“绿洲”让大家进一步看清了

元宇宙落地的模样———带上头盔进
入另一个平行的虚拟世界，在那里你

可以拥有身份、朋友、货币、娱乐、生
活场景，与现实生活无异，拿下头盔

则回归现实。
那么到底该如何定义元宇宙？事

实上，行业并无定论，多家机构出具
的调研报告也大同小异。多位从业者

对媒体表示，元宇宙是一个类似于当
年互联网的概念，它代表一个新的时

代，而在此基础上，可以承载诸多技
术与领域，包括 AR、VR、数字孪生、

区块链等。
上海高级金融学院实践教授胡

捷对记者表示，互联网已经构建了一
个虚拟世界，在某种意义上，元宇宙

是计算机技术所带来的虚拟世界继
互联网之后的深度发展。之所以提出

元宇宙与互联网世界做区分，是因为
有两个特别重大的突破点，标志着虚

拟世界已经由我们熟悉的互联网世
界又向前迈进了。一是区块链技术，

可以把过去难以确权的虚拟物品、数

字资产等进行产权的明确，这是交换
的基础，而交换是经济活跃的基础，

区块链为虚拟世界的价值交换奠定
了非常扎实的基础。二是体感技术，

让现实世界和虚拟世界之间的鸿沟
变得相对容易跨越。

通联数据行业研究专家汪敏表
示，元宇宙本质是在 5G、AI等信息技

术以及硬件产品的支持下，连接的媒
介发生的革命性变化，远期将把现实

世界的各种场景迁移到虚拟世界中。
“我们认为虽然场景的全面落地是较

为远期的愿景，但趋势是确定的。我
们认为虚拟世界将从交互和连接层

面再次大幅提升各行业生产效率，虚
拟世界在社会生活中的引入

并不代表人类会脱离现
实，生产效率的

改进将为更多创造性工作提供富余

的精力和时间。”
汪敏指出，在产业层面，元宇宙会

带来 5G/6G网络、云计算、计算机视
觉、机器学习、电子游戏、传感技术、区

块链等广泛的技术迭代升级，以及带
来类似互联网+的各行业广泛的升级

机会，也将为科技与经济生活带来更

多贡献。“元宇宙概念宏大，发展阶段
也处于早期，我们认为进入发展成熟

阶段会经历较长时间，其间也会受限
于相关软硬件技术甚至包括数据安

全、伦理、政策环境等多方面因素影
响。在投资机遇方面，随着元宇宙会带

来 5G/6G网络、云计算、计算机视觉、

机器学习、电子游戏、传感技术、区块
链等广泛的技术迭代升级，以及带来

类似互联网+的各行业广泛的升级机
会，也带来这些行业领域的证券、基金

的投资机会。另外元宇宙热度较高，相
关概念需要仔细甄别，建议从相关技

术成熟程度、行业应用可行性等多角
度观察元宇宙近期可以落地的产品或

场景，随着整个趋势的逐步成熟，分阶
段把握投资机遇。”汪敏说。

相关概念持续火热
虽然具体概念尚无定论，但并不

妨碍元宇宙受到外界尤其是资本市

场的热捧。
根据天眼查数据，截至目前，名称

中含“元宇宙”的商标申请量超过 6000

个，有 900多家公司参与申请。而在 9

月 22日之前，申请公司数量不过百余

家，也就是说，近两个月，“元宇宙”商
标的申请量呈现倍数增加。

近 3个月，申请“元宇宙”商标的
企业涵盖各个行业，从汽车到网站不

一而足，连景区都成立了“元宇宙”的
相关机构，“元宇宙”世界里甚至有了

虚拟房产的炒房族。
通联数据 Datayes 统计了 A 股

市场上元宇宙相关的 58支概念股显
示，过去的 11月，这些与元宇宙概念

相关的股票中个股最高涨幅的为
108%，平均涨幅也达到了 21.9%。

另外，此前多家元宇宙概念股股
价的暴涨更是已经引发了监管层的

关注。据媒体不完全统计，11月以来，
中青宝、盛天网络、天下秀、大富科

技、易尚展示等多家公司收到了沪、
深交易所下发的关注函或问询函。

投资元宇宙不能盲目
对于元宇宙的受热捧，研

究人士表示，目前事件端持续

催化等因素导致“元宇宙”在 A

股表现较好，各种事件持续为

板块加温，而目前这一领域或
处于“主题投资”阶段，但中长

期具有较高前景，元宇宙符合
未来技术进步的大趋势，是一

个值得布局的大机遇，其中芯

片产业链、云计算、VR/AR、游
戏等相关板块被看好，不过，普

通投资者“追新”要注意风险，
不能盲目。

永赢基金策略分析师戴清
指出，相关概念的关注很高，市

场情绪在最近被激发，需要注意概念

股是否已经过度透支未来增长的预
期。同时，随着概念的逐渐火热，未来

可能将面对各国监管和政策的落地。
另外，元宇宙产品早期的商业化效果

具有较强不确定性，发展路径上的众
多技术的创新、落地也有不及预期的

风险。目前行业还处于 0到 1的质变

过程，中间会出现许多波动，整体上
还处在主题投资的时点。

广发全球精选股票（QDII）基金经
理李耀柱则认为，一个相对新型的事

物的出现，可能会使得整个大的板块
或者概念火爆，从而使得相关的公司

股价都获得一个短期的爆发，但需要
注意的是，概念的火热本身是任何新

型行业发展过程中都会出现的现象，

但是要注意区分什么是噪音，要注意
认识到什么才是真正有利于行业整体

的进步。就我个人的理解来看，我们或
许可以暂时保持冷静，同时也能以相

对开放和乐观的心态看待元宇宙。
胡捷也对投资者发出提醒，现下

的阶段，元宇宙更多的还停留在概念
阶段，对于投资仍需谨慎。过多的资

金炒作题材概念，不利于资本市场健
康发展。对于投资者来说。如果一味

追求市场热点，到头来很可能就是竹
篮打水一场空。只有大家都对那些热

衷概念炒作、弄虚作假的上市公司坚
决说“不”，才能真正遏制这一市场

“痼疾”。“谁要是跟非专业投资人提
元宇宙并让你掏钱去发财的，那一定

是在骗你的钱。”
事实上，各类打着元宇宙旗号的

套路与骗局已经有滋生的苗头。一些
知识付费项目把元宇宙包装成一夜

暴富的机会，声称“未来只有元宇宙
这一条路”，以贩卖焦虑的方式借机

敛财。一些人言必称元宇宙，没有任
何与之相关的实体内容却热衷制造

噱头，挖空心思从元宇宙概念中分得

一杯“流量羹”。
近日，上海市民蔡女士就对媒体

表示，她 11月初参加了某“元宇宙”
沙龙讲座，怀疑是某种新型骗局。媒

体暗访发现，该讲座中，一名男子在
白板上写下了整整一板的算式，强调

投资 40天可以翻 18倍，这个“元宇
宙财富沙龙”，实质上就是向参会者

推广一种名为“me”的虚拟币。在“老
师”们的描述中，这种虚拟货币是元

宇宙的通用货币，买了之后，可以设
置“质押挖矿”，可以参与抽卡牌游

戏，更可以在未来的“元宇宙”世界买
岛投资，目前全球限量发行 2100万

枚，资源稀缺，“钱”景无限。为了画这
张宇宙级大饼，推销者的话术中夹杂

着无数生拉硬扯，玄乎其玄的概念，
稍微抵抗力弱一些的人，很容易被绕

进圈子里，稀里糊涂就已经下单买
币，畅想元宇宙财富生活了。

“元宇宙离真正商用落地还有很
长的路要走。相关培训本身是好事，

但也需警惕一些培训课程只是为了
蹭热点赚钱而套用元宇宙概念实施

电信诈骗、非法集资、网络传销等违

法行为。”博通咨询资深金融分析师
王蓬博这样提醒消费者。
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