
    本周沪深 B指走势略有不同，上证

B指呈箱体小幅震荡，深证 B指则是底
部逐渐抬升。上证 B指周一和周二保持

了上升惯性小幅上行，周三开盘跳空低
开，落在 5日和 10日均线之下，报收阴

十字星。周四有所企稳，周五早盘开盘
后下行再次考验 20日均线支撑。深证

B指从周一到周四连续收了阳线，指数

回到 1190点上方，周五略有下行，多空
继续在 1190点一带争夺。深 B指一个

月的日线形态，犹如 W形的走势态势，
技术指标稍有好转，短期回稳迹象稍有

显现。
在国际市场上，据美国劳工部最新

公布的数据显示，美国 9月的消费者价

格指数(CPI)上涨 5.4%，略高于 8 月的

5.3%，为 2008年 7月以来最高水平。美
国联邦储备委员会本周三发布的美国

经济形势调查报告显示，多数地区经济
活动温和增长，消费支出也实现正增

长。但部分地区联储认为不确定性增
加，乐观情绪较前几个月更为谨慎。

从近期股市情况分析，最新公布的

PMI数据看，复苏已经开始放缓，经济
下行压力较大。与此同时，流动性保持

稳定，宽松预期提升仍需时日。目前市
场结构性行情为主，中期如果通胀回落

以及流动性宽松趋势确立，市场仍有望
迎来新的趋势性行情。但在此之前，市

场仍存不确定性，结构性行情还将延

续。如 9月中旬周期股调整之后，消费

股一度走势强劲，但上涨欠缺基本面逻
辑配合，资金只能四处挖掘超跌板块，

这也是防御心态的体现。对于近日市场
走势情况来看，节后市场交投情绪有所

趋弱，融资、外资情绪持续降温，但未来
市场情绪进一步趋弱的空间预计相对

有限，市场情绪阶段底部或已显现。对

于市场来说，在结构性行情以及短期情
绪小幅回升下，阶段性机会或出现轮

动，但整体性机会还需等待，尤其是在
经济下行压力以及流动性宽松预期未

提升之际，仍需进一步观察。
马宜敏

关注券商保险板块布局机会

专家看盘财

市场观察财 宁组合带动市场看多情绪上升
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B股市场财

投资秘籍财
    三季度结束，不少投资者在

问，证券股从去年延续到今年的
业绩与股价剪刀差表现何时能破

局？保险板块至暗时刻，曙光何时
出现？

保险行业中短期因需求复苏
缓慢、渠道转型进入瓶颈期和人力

规模缩减等原因，负债端承压明

显，2021年上半年上市险企新单
和 NBV普遍受挫，保险板块开年

到现在累计下跌 37.32％。中信建
投研究所认为险企涉房类投资主

要以非标形式获得高收益为主，长

期投资主要配置于大型地产公司，

叠加 9月 29日央行、银保监会对
房地产平稳发展的定调，上市险

企的地产类投资风险相对可控。
机构预测，险企新单保费预计明

年将呈现回暖趋势，不过当前仍
处调整期。

弹性较好的券商股开年至今
下跌 8.2％，跑输沪深 300 指数

的-5.78％，和上证综指的+8.47％

走势成天地之别。2021年上半年，
尽管市场环境及券商基本面均较

好，全面注册制进程弱于预期，券
商股走势较弱。相关研究机构认

为，下半年随着财富管理及大资管
主题被关注，叠加北交所提升新三

板地位，资本市场有望再扩容，刺

激证券行业景气度继续上行。
综上所述，非银细分的推荐顺

序为证券、保险。国家加快培育“券

商+机构投资者”为主的市场化新
金融体系。中国居民增配权益的空
间巨大，本轮资管新规和注册制改

革带来的权益资管产业链及券商
机构业务成长性被低估，若后续能

够降准或流动性宽松则是锦上添

花。目前该板块具备“业绩持续增

长且分化加速”与“估值和持仓均

在较底部”的特征，一旦各类关联
基金布局窗口来临，短期行情可

期，不妨跟随关注。
长江证券 陆志萍

    本周市场各大指数纷纷收阳，日线走势

的组合阳线渐渐走强，有望结束近期的粘合
整理形态。伴随着指数的上升，市场热点也开

始增加，可以说市场看多的情绪在上升，尤其
是宁组合板块继续上涨，让市场对后市的信

心在增加。
本周随着宁德时代融资方案的渐渐落

地，其股价本周一举创出了历史新高，带动了

宁组合相关板块的纷纷走高，市场的风险偏
好也因此出现了提高。这种乐观情绪也蔓延

到了其他板块，比如前期下跌很快的电力、煤
炭板块在本周都出现了一波强劲反弹，沉寂

已久的大金融板块在本周也纷纷出现了强劲
反弹。当然笔者还是最关注宁组合板块的领

涨示范效应，只要该板块的上涨趋势依然延

续，那么市场上涨的机会就更大，可以继续保
持乐观情绪积极看好后市吧。

虽然表面上看起来指数表现还不错，但
是真实的市场环境还是不容乐观，大部分股

民和基民今年的投资收益都是为负的，二级
市场的这种不景气甚至开始蔓延到了狂热的

一级市场，新股发行的不败神话也在本周五

终于结束了，某公司周五开盘就破发，后面那
些高价发行的公司估计都危险了。A股市场

破发的情况出现过，但是不是很多，往往都是
预示着一轮很大级别的牛熊交替行情要出现

了，但是这个是需要一段时间的，近期指数的
这种走强趋势算是一个信号吧，还需要很多

后续的配套措施才会慢慢实质性的改观。

周五沉寂了一段时间的基金发行市场，
突然启动了四家基金公司的同一产品同时发

行，每家 80亿元，加起来就是 300多亿了，这
种大动作已经很久没有出现了，可以认为是

呵护市场的一种举措吧，希望能够减缓现在
市场的这种弱势效应。这次发行的产品全名

是 MSCI中国 A50ETF，是一个典型的指数产

品，投资覆盖了十一个行业的双龙头和 20多
家大市值公司，这种产品除了可以部分推动

股指的表现走强，也能部分消除二八现象对
市场造成的负面效应。一直以来市场的二八

效应，造成赛道里的公司股价偏贵，让投资者

望而却步，而面对其他冷门板块的长期整理，

又让市场观望情绪增加，大部分投资者是很

难忍受长期持股的煎熬，长期没有赚钱效应
让投资者拿什么来爱你呢？

市场热门板块除了继续关注宁组合板块
里的新能车、光伏等板块，芯片板块也开始渐

渐重获市场的青睐。远在大洋彼岸的美股市
场本周芯片股也开始了大涨，部分评论预测全

球的缺芯局面还要维持一两年以上。周五 A

股市场的芯片板块受到美股市场影响，也出现
了大涨，预计下周还是市场的一个热点吧。

随着指数渐渐走强，预计未来几周市场
有望出现较好表现，投资者可以考虑适当增

加仓位，迎接今年的最后一波上涨行情。

国都证券 王骁敏

    本周沪深股市窄幅整

理，呈现典型的牛皮市特
征。一是指数窄幅波动，上

证指数每天上下落差只有
1%左右；二是成交量萎缩到

1万亿元上下，较 8、9月份
1.2 到 1.3 万亿元的平均水

平减少 20%以上。从目前

看，短线缺乏新的重大变量
预期，因此目前的这种缩量

盘整，无趋势运行大概率还
将持续。

之所以行情缩量盘整，
呈现无波动、无趋势、无量

能运行，关键是盘中缺乏可
持续热点。今年前三季度，

年初是消费蓝筹领衔上涨，
贵州茅台最高价出现在 2

月中旬。二季度是以锂电
池、新能源车、半导体芯片

为代表的科技成长股持续
大涨，而且采取“油门一脚

到底”的彪悍方式，龙头品
种宁德时代成为深市股王，

市值突破 1万亿元。转入三
季度，则以钢铁煤炭化工有

色等周期股马首是瞻，在涨
价预期推动下“轰隆隆”碾压式上

涨。时至今日，该涨得都已经涨过
了，目前在底部的股票已经很少

了，房地产在底部又不敢买，担心
行业风险。调下来的新能源、酿酒

食品等估值仍然偏高，难有“洼地”

可循。因此，下一阶段市场主线在
哪里，机构主力也是“眼前白茫茫

一片”，只能摸着石头过河，自然是
小心有加。

从指数角度看，牛皮整理仍将
持续。一方面，市场并没有大的利

空预期，该披露的信息都已经尘埃
落定。技术面上，从月 K线看，仍然

保持强势盘整态势，没有破位大跌

的信号。当然反过来，因为

没有新的热点主线，也就很
难吸引资金持续跟进，行情

也就无法放量上涨。成交量
是市场冷暖的温度计，没有

量能匹配，向上突破就是无
本之末。

从时间看，四季度是全

年起承转合的合拢期，既是
机构投资者年终收尾，又是

为来年投资布局打基础的
阶段。从目前看，四季度资

金面对行情影响巨大，在当
前稳健货币政策大背景下，

加上年末资金分流压力较
大，因此四季度行情保持平

稳过渡是大概率事件。上证
指数波动区间在 3500~3700

点之间。
至于市场热点，一是关

注三季报中业绩超预期的
投资机会。例如本周四平安

银行披露三季度净利润增
长超过 30%，远高于国有大

行个位数，股份制银行小两
位数的利润增速，因此周四

中国平安和平安银行分别
领衔保险股和银行股走强，

占据当日行业涨幅榜的第
一和第五位。二是虽然近期

能源资源股冲高回落，宽幅震荡，

但国际大宗如原油、天然气等价格
坚挺，通过价格锚定、相互影响，对

内地石油、天然气等能源价格形成
支持。从煤炭价格看，由于 10月 15

日起北方地区相继进入供暖期，
对煤炭电力等需求上升，就现在

价格而言，煤炭生产企业已经烧

到高香，赚得盆满钵满。因此，短
线能源股虽有扰动，但中线强势仍

可期待。三是关注大金融板块，业
绩优，盈利稳，性价比高，其中券商

板块作为行情的风向标，同样值得
关注。

申万宏源 钱启敏
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    国家统计局近日发布的数据

显示，前三季度 GDP 同比增长
9.8%，两年平均增长 5.2%。三季度

同比增长 4.9%，两年平均增长
4.9%。三季度中国宏观经济增速虽

有放缓，但仍然引领全球经济复
苏，可以实现全年经济增长目标。

总体来看，三季度我国国民经济保

持了恢复态势，主要宏观指标仍处
于合理区间，就业得以改善，居民

收入提高较快，结构调整稳步推
进，质量效益持续提升，面对本土

疫情、洪涝灾害、电力紧平衡等冲

击，展示了很强的增长韧性，这对

资本市场运行较为有利。

当前大盘仍是轮动行情，一种
典型的“买在分歧卖在高潮”的阶

段，短期来说大部分的资金都是小
心翼翼，而大部分的个股一旦加速

上涨或者一个风吹草动的跳水都
跑得比兔子还快，这种时候对大部

分人来说是不适合追高的。选股方

面，建议找最具爆发力潜力的还没
涨过的或者涨幅不算大的，因为

“无”才能生“有”，即便选错了代价
也不会很大，当然如果有幸选对了

也不可贪婪。

结合近期的市场情况，操作上
要避免追高，尽可能逢低布局，同时

整体操作节奏上建议降低短线操作
频率，以中线思路操作为主。配置

上，可以关注必选消费和高景气成
长两大方向，挖掘细分领域优质标

的。同时随着上市公司开始披露三

季报，市场遵循以三季报业绩脉络
的线索，要以业绩为主线，关注个股

基本面素质，避免业绩地雷可积极
关注增长预期较为明确个股的交易

性机会。 中信浙江 钱向劲

本周多方略微占优，整体呈
现缓步震荡运行态势，板块轮动
特点较为明显，从技术走势上看，
上证指数与创业板指一度已经运

行至压力位附近，之后遇阻调整，
后期调整后能否再度进一步向
上，需要关注市场热点以及市场
量能的配合。


