
黄金周新业态新零售数据喜人
    黄金周，历来是观察经济的

窗口。
根据上海市文化和旅游局统计，

9月 17日至 10月 6日举行的上海
旅游节期间，包含中秋、国庆两个假

期，上海宾馆酒店客房平均出租率为
54%，较此前一段时间明显增长。

上海地区旅游、餐饮、娱乐售票

等日常消费类交易总金额 360.8亿
元，环比增长 8.7%。参与相关节庆

活动的市民游客达到 2642.28万人
次，各大旅游景区景点接待游客

1623万人次。
据市商务委抽样调查 329家零

售和餐饮企业数据显示，中秋假期
三天实现销售额 25.8亿元。

从地区来看，虹口、宝山、崇明、

长宁、普陀等地区样本企业销售额同
比增长两位数以上，特别是虹口和宝

山两区的节日增速超过 50%；从业态
来看，购物中心、便利店、专业专卖店

等业态都保持较好增长，其中，港汇
恒隆、宝山万达、大华虎城、长泰广

场、静安大悦城、浦东山姆会员店等

销售额同比增长两位数以上。
这些年，我国经历了食品、服

装、家电、住房、汽车等商品消费“排
浪式”发展。如今，已进入消费升级

新阶段，持续升级的业态模式、不断
更新的消费方式正在为中国经济积

蓄发展新动能。

星巴克全球首家环保实验店“向

绿工坊”、文化生活概念影院品牌

MOViE MOViE中国内地首店……
不久前新开业的前滩太古里，成为国

庆期间上海最火热的网红打卡地之
一，据相关负责人介绍，首批开业的

各类首店已超过 50家。此外，北外滩
来福士、太阳宫、Prada菜场也都是这

个假期的热门打卡点。

“首店经济”、网红快闪、VR沉
浸、直播带货……今天的商品零售，

正在向个性化、数字化、高效化发
展，各类消费新业态、新模式不断涌

现，为中国市场注入新活力。
除了新业态，新零售板块不但

在双节中迎来增长契机，更将在双
11等狂欢节中收获满满，成为市场

关注的焦点。

近期，在 A股市场的跌宕起伏
中，新零售板块表现平平，9月份以

来，板块指数累计跌幅为 0.03%，跑
输同期上证指数 1.98%的涨幅。

新零售概念股不但走势分化，
业绩也呈现出冰火两重天的格局。

根据同花顺统计发现，在 138家新零

售上市公司中，97家 2021年上半年
净利润实现同比增长，占比逾七成。

其中，有 40家公司上半年净利润同
比增幅均超 100%。另外，在 41家上

半年业绩下滑的公司中，有 7家公司
净利润同比降幅均超 100%。

作为投资者，在新零售快速变
革的当下，应该回归消费本质：首

先，抓住不同的消费者正逐步兴起

或转变的消费爱好；其次，在线上线
下快速融合的大背景下，要懂得辨

别不同品类商品所适合营销、销售
的渠道，如服装特别适合直播电商

的销售场景；第三，相较于一二线城
市，三四线城市仍然是更具有吸引

力的庞大潜在市场，从快手和拼多
多的快速崛起就可见一斑，若能准

确挖掘低线城市的需求并择机布
局，则成功的概率大大提升。

总体而言，随着宏观经济的逐

步恢复，人民消费水平的进一步提
升，相关技术和营销推广水平的持

续迭代，新零售板块依然充满大量
机遇。 苏蔓
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盘点四季度的股市机会

文
兴
说
市 放眼长远才会有预期的收益
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    港股 7日暴力反弹，恒指涨超 3%，美

团、阿里等暴涨。8日开盘，恒生指数高开
1.47%，报 25046.8点；国企指数涨 1.44%，红

筹指数涨 0.23%。不仅如此，连富时中国 A50

指数期货也上涨逾 2%。在这样的外围氛围

中，A股节后第一天高开是肯定了，能不能
高走就要看大家的预期了。

就眼前大家需要关心的资讯可大致了

解一下。上周北向资金累计净流入 69.67亿
元，两市融资余额 16853亿元，融券余额

1561亿元。节假期间，港股中国平安罕见大
涨 7%，一批中字头 H股表现出色；山西二十

余座煤矿关闭，节后供应缺口或更大；国家
电影局初步统计数据显示，截至 10月 7日

17 时，2021 年我国国庆档票房达 42.46 亿
元。其中，《长津湖》以 30.9亿元票房领跑，并

打破国庆档影片票房纪录；美国默克公司宣
布首个口服抗新冠药物效果显著，疫苗概念

承压；美国天然气跌离十三年高位，跌超

10％创一年最大跌幅，能源市场波动加剧。
A股市场中的中体产业 8 日开盘不久

就封住涨停，让人们对不久以后的冬奥会有
了很多的期盼。9月份，中国制造业采购经理

指数（PMI）为 49.6%，低于上月 0.5 个百分
点，降至临界点以下，制造业景气水平有所

回落。本月 PMI新订单（内需）和 PMI新出

口订单（外需）分别回落 0.3和 0.5个百分
点，下滑幅度较前月收窄 1和 0.5个百分点。

欧美相比我国 PMI处于高景气区间。8月美
国 PMI制造业和非制造业指数，分别录得

59.9%和 61.7%，制造业扩张但是服务业受
Delta病毒影响回落 2.4个百分点；8月欧洲

制造业 PMI和非制造业 PMI指数分别录得
58.7%和 56.3%，较此前分别回落 1.7和 2.7

个百分点；日本制造业和非制造业 PMI指数
皆处于下滑状态，制造业 PMI回落 0.3个百

分点至 52.7%，非制造业 PMI指数大幅回落

4.5个百分点至 42.9%。
不过国庆假期发生的两件事笔者认为

比上面那些数据更有价值，一件是 10月 4

日，美国贸易代表戴琪在战略与国际研究中

心发表了一个演讲，这份演讲与其说阐明了
拜登政府的中美贸易政策，不如说是全面承

认了自 2018年以来美国川普政府对华强硬

贸易政策的失败。有一个数据最有说服力，
2021年前 7个月，中美贸易额达 2.62万亿

人民币，同比增长了 28.9%。飙升的数据显
示，美国人民离不开中国产品。戴琪承认川

普政府对华贸易政策的失败，其实道理很容
易懂，美国卖给中国的是高科技产品，价格

弹性比较大。而中国卖给美国的产品尽管附
加值不高，但是许多是居民日常必需品，价

格需求弹性低。
国庆期间发生的第二件事是，10月 6日

中国香港特首林郑月娥在她任期内的最后

一份年度施政纲领中，发布了香港北部都会
区的规划纲要。投资者可能还没来得及细品

这份纲要的重要性，但笔者认为极有价值：
香港将大力建设北部都会区，规划面积达

300平方公里，这略近于香港三分之一的土
地面积；建成之后，将为 250万人提供生活

和就业空间，这相当于三分之一多的香港人

口；关键是它的建设将给内地企业带来实实
在在的机会。香港北部都会区建成之后，香

港、深圳、东莞、广州、佛山和中山将连成一
片，成为世界上最大的城市群，成为全球最

大的湾区之一。而且有许多独特条件，是旧
金山湾区、东京湾区和纽约湾区所不可比拟

的。笔者还不知道这条信息将如何对股市发
生影响，但至少有助于影响投资者对未来的

预期。
我们要坚信，面对疫情我们是站在胜利

的一方。人们只有关注和追求长远的目标，
才会获得长远的发展利益。

文兴

    国庆长假一过，就进入了第四季度的股

市交易，今年只剩 60个交易日了，市场的题
材开始翻新，就目前的市场基本面和技术面

而言，第四季度的市场机会还是比较多的，
大致上可以关注如下几点：

第一，可以提前布局年报行情了。每年的

年报公布时期，是股市最热闹的时期，但凡年
报中能带来特大利好题材的，从行情周期来

看都有一个炒作的过程。投资者可以从行情

走势和三季报披露中去寻找主力行动的蛛丝
马迹，比如从三季报中看业绩变动，又比如从

股价开始拉动来看成交量的变化。所以，第四
季度是吸盘的最佳时期，行情刚启动甚至于

还没有启动，重点关注板块是炒新股，股本稀
释的游戏大多数在这个板块。

第二，北交所题材开始加快，精选层 IPO

将带来新的机会。本周五发行 5家精选层新

股、下周三 3家，这样精选层已经融资的公
司达到 74家，这基本上就是未来北交所的

第一梯队上市公司，目前符合开户条件的投
资者抓紧开通北交所权限，北交所开业的步

伐已经临近，年内想起开盘锣声应该是大概
率事件。有消息称，北交所开业时上市的股

票约 80家左右，现有的 74家精选层是第一

梯队，有 10家以上公司进入了 IPO程序。北
交所题材是接下来中国股市的新生事物，无

论从一级市场申购到二级市场的操作规则
都与沪深两市有显著的差别。在中国股市中

博弈有一个最基本的经验，什么事都要赶
早，早期参与收益是最大的，所以北交所题

材是今年第四季度开始到未来几年中股市
最大的机会。至于还不具备开户资格的小投

资者，相信未来可以通过基金的方式间接参

与北交所行情。
第三，到行业板块的涌动之中去捕捉个

股的差价机会。国庆长假前我们见识到了资
金借题发挥在不同行业中的翻江倒海腾挪，

前期涨势良好的周期股受大宗商品价格波
动的影响，出现了大幅跳水，而已经调整了

很大幅度的贵州茅台被主力强势拉起，贵州

茅台在节前出现了涨停板，这在历史上是罕
见的，此举拉动了消费股的崛起。巨量堆积

在股市之中，即便出现利空信息，股市热点
东边不亮西边亮，每天总能整出些热门行业

和个股，所以今年第四季度这种在不同行业
中翻江倒海般的资金涌动还会延续，股市不

断地会有大资金拨动，这样的市场结构会给
投资者带来很大的差价机会。

最后，眼睛盯着主力品种的个股，跟着

热点走，跟着主力部队走，跟着大钱走。当下
市场波动结构发生了很大变化，每天沪深交

易巨量堆在那儿，市场的结构很有意思，指
数看似没啥跌，但看涨跌比却是 7成股票下

跌、3成股票上涨，反之亦然，这样的情况近
期始终存在。这说明那些对指数权重影响较

大的大盘股都有主力关照着，被量化交易夹

着搁板来回做差价，所以大盘看似很稳定，
但很多冷门个股都跌得稀里哗啦了，而热门

个股炒翻天。
在操作上，投资者还是要紧盯个股，淡

化指数。有道是：股市如棋局局新，股市的机
会也是呈多元化态势。笔者以为，相对而言，

北交所题材是接下来最重要的股市棋局。
应健中
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