
    本周市场呈现新动向，A股总成交

额连续突破万亿元，市场整体活跃度较
高。其中沪综指短期形态转好，创业板及

科创板两大指数则仍处于调整格局，这
主要是其指数成分股表现不佳所致，可

关注重要均线附近的支撑力度。两者之
间的割裂越来越剧烈，因此不确定性越

来越强，市场结构化轮动逐步加重，机会

和风险并存，场内博弈性极强。而强分化
的市场风格也使场内主力资金的分歧越

加凸显，短期形成有效上攻合力的难度
较大。

消息方面，在“十四五”开局之年，A
股上市公司交出了一份精彩的中期业绩

答卷。已公布的半年报数据显示，4416

家公司上半年合计营业收入同比增长

26.24%，合计净利润同比增长 44.72%。
A股上市公司群体，展现出强大韧性和

增长潜力，在中国经济高质量发展过程
中将发挥更大的作用。今年上半年，28

个行业全部实现营收同比增长，其中休
闲服务、钢铁当期营收同比增幅超过

50%。除了房地产、农林牧渔之外，26个

行业实现归母净利润同比增长，其中交
通运输、采掘、休闲服务、化工、有色金

属、钢铁、汽车当期归母净利润同比增幅
超过 100%。有了上半年良好的基础，下

半年的增长势头更值得期待。

展望下一阶段，目前市场流动性仍
较充裕，短期出现系统性风险可能性较

低，但市场向上动力不足，分化显著，仍

需注意风险，风格轮动的结构性行情概
率较大。考虑到市场逐步开启三季报节

点，投资方面逐步高抛前期涨幅较大的
品种，可在控制仓位的前提下留意以下

几点：一、涨价动力仍在，关注供需格局
改善的资源周期行业，如焦煤、有色、钢

铁等；二、受益于政策扶持、产业景气度

持续上行，高端制造业仍是未来主线，
关注符合自主自强、专精特新中小企业

范畴的科技和高端制造企业；三、大消
费等板块处在相对低位，股性较为活跃

个股的布局机会，或为当前行情下不错
的选择。

中信浙江 钱向劲
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    本周股市最大的消息，就

是由国家领导人宣布深化新三
板改革，设立北京证券交易所。

由此，内地证券交易所将从原
来沪深两地“哥俩好”变成北上

深“三足鼎立”，迎来新格局。
从设立北京证券交易所的

意义和目的看，至少包括四个层

面。一是实施国家创新驱动发展
战略，支持中小型企业创新发

展，支持专精特新企业加速发
展，打造服务创新型中小企业的

主阵地。二是深化新三板改革，
健全完善多层次资本市场体系

建设，形成金字塔形结构，层层
递进，分层发展。同时将现有北

京股权转让交易系统提升能级，

明确定位，垂直拉升，拓宽瓶颈，
打造相对完整的交易体系。三是
加强对实体经济支持力度，增加

直接融资比例。利用金融市场
辐射功能，增加对区域经济发

展支持力度，包括环渤海地区、
雄安新区等，配合国家重大战

略决策和部署，发挥资本市场
资源配置功能。四是拓宽投资

渠道，丰富投资品种，满足市场
不同投资风格和风险偏好的投

资者，获得更多的投资机会，实
现双赢和多赢的投资回报。让我

们共同期待！
回到沪深股市，本周最大的市

场特点是热点轮动，结构转换。其中
以创业板、科创 50指数为代表的科

技成长股明显回调，而以煤炭钢铁
有色为代表的资源股周期股以及以

中证 500为代表的中小市值个股震
荡走强，表现活跃。这种轮动，是市

场自我修复和回归的表现。毕竟，此

前绩优蓝筹板块一跌再跌，而科技
题材股强者恒强，两者反差过于极

端，因此高位往下、低位往上，

是市场自我修复、走向协调的
自然过程。不过，在热点轮动当

中，参与者的浮躁、短线心态也
表现得非常明显，例如钢铁煤

炭有色化工板块的走强，不是
小步慢走，温和上扬，而是旱地

拔葱，暴力拉升，完全不符合重

资产行业表现的基本规律。以
煤炭板块为例，行业指数 8月

份单月上涨 29.28%，此前还有
六个月的连续上涨，涨幅

38.34%，8 月份一个月相当于

前面六个月涨幅的四分之三。
钢铁化工有色等也大同小异。

可见，短线市场仍以偏浮躁的
快速轮动为主。

本周市场第二个特点，就

是成交量放大，创出年内新高。
周三，沪深两市总成交 1.71万

亿元，周五也成交 1.58 万亿
元，为年内最大和第二大成交

量。虽然，有传闻说深圳有券商
表示近几个交易日内保证金明

显增加，但消息无法考证，且不
排除可能集中减持导致保证金

余额短时大增。从目前市场“两

融”余额看，保持在 1.7万亿元
左右，增加非常缓慢。同时新股
扩容、大小非限售解禁规模不

小，市场总体以存量博弈为车
主，成交放量只显示短线资金

调仓换股、转移“阵地”非常频

繁。而且从技术上看，天量天
价，先有天量后有天价。本周的 1.71

万亿和 2020年的最大成交量 1.74

万亿也十分接近，因此即便这里不

是天量，也已属于天量区间，如果再
考虑创业板、科创 50指数这些先行

指标已经出现阶段性头部，那么后
续指数的向上空间应该是非常有限

了。获利的投资者可择机逢高派发，

兑现收益。
申万宏源 钱启敏

    在财税、金融、上市融资等政

策组合拳加持下，多地纷纷规划专
精特新“小巨人”发展蓝图。据悉，

明年工信部将取消申报名额限制，
国家级专精特新“小巨人”队伍将

扩容。从 2011年 7月全国中小企
业信息化推进工作会议上第一次

提出专精特新的概念，到 2021年

7月提出支持培育专精特新“小巨
人”企业和制造业单项冠军，全力

推动中小企业提升专业化优势，已
经成为了我国对中小微企业发展

支持的主要抓手之一。

二级市场上，8 月中下旬专

精特新概念反复活跃，离不开资
深分析师的推波助澜。安信证券

陈果复盘了符合专精特新标准和
概念的上市公司，发现 2019年 6

月以来专精特新“小巨人”指数已
累计上涨超 140％。从今年的情况

来看，专精特新“小巨人“指数累

计收益已达 24％，大幅跑赢创业
板指。

那么，挖掘专精特新从何处着
手？我们认为制造业得天独厚的优

势不容忽视。2018年 11月，工信
部曾发布《关于开展专精特新“小

巨人”企业培育工作的通知》，对专
精特新做了初步定义：企业主导产

品应优先聚焦制造业短板弱项，符

合国家重点鼓励发展的支柱和优
势产业，细分市场占有率在全国名

列前茅，具有完善的研发、管理体
系和持续创新能力，技术达到国际

或国内先进水平。2019-2021年，
工信部分别公示了三批专精特新

企业名单，入选企业总数达到

4922家，其中上市公司 298家。德
邦证券倪正洋统计发现：专精特新

企业涉及的上市公司中，机械行业
相关上市公司占比约达 30％，是专

精特新“小巨人”企业中的主力军，
应该成为投资者下一步持续关注

的焦点公司。
长江证券 陆志萍

关注“小巨人”制造企业
投资秘籍财

    本周沪指表现强劲，又再次到

了 3600点，而其他分类指数的表现
就差多了，比如深成指、创业板指、

中小 100等。代表蓝筹股的上证 50

本周表现不错，而代表中小盘股的

中证 500、中证 1000表现也不错，
但是看看前面提及的那些指数怎么

就表现那么差呢？笔者觉得主要原

因就是市场的分歧很大，看好后市
的继续在猛拉，而信心不足的就在

逢高减持，暂时很难形成全面性的
牛市行情，还是维持着结构性炒作

的格局，各炒各的呗。

举个例子来说明笔者的这种观
点。近期受到天量融资的影响，新能

车龙头宁德时代股价表现从牛气冲
天的走势突然踩了一下刹车，一拉

就引发了大量的抛盘涌出。这些抛
盘并不是不看好公司的基本面，只

是大家都知道短期可能机会不大，

逢高减持后可以等更低的位置再回
补，耐心等待增发结束喽。而新能车

板块受此影响，表现当然就弱了，但
是喜欢高成长的短线资金不甘寂

寞，总要寻找新的热点去追逐，这就
是近期光伏和稀土等板块涨疯了的

一个重要因素。只有等到宁德时代

融资完成后，可能短线资金才会重

新快速回流新能车板块吧。
现在的新媒体发展很快，笔者

也很喜欢搜索看看各类财经评论，
近期发觉各类评论的差异很大，有

进一步加剧的迹象，看好后市的不
外乎继续看好碳中和、工业母机、新

能源、高端制造等等板块，这些都是

国家在大力推动的行业，看好当然
没错啦；而看空的不外乎觉得市场

估值高了，那些热门板块的 PE确
实都是很高，而 PE很低的板块往

往表现很弱，只有经历一次大跌才
能让市场估值进入合理区间，还有

一些评论大谈现在进入了放量滞涨

阶段，后市要大跌了等等。笔者觉得

这些观点都有一定的道理吧，但是
笔者的观点还是没有太大改变，就

是指数暂时不会有太大表现，个股
炒作将激情不变。

以前市场涨跌看茅台，并由此
诞生了一批茅指数，现在明显退潮

了，市场提出了一个新人气指标概

念叫“宁组合”，短期因为宁德时代
进入增发阶段而陷入了低迷，市场

暂时也没有可以替代它的新人气指
标出现，那么市场短期就只有陷入

整理期了。但是指数进入整理期并
不影响热点炒作的激情，本周市场

开始放量了，表面市场的活跃度并

没有减弱，多空分歧在加剧，从而造

成交易更加活跃吧。
最后笔者谈一个赛道的观点。

近期有些评论谈及了股市的赛道概
念，就是只有在赛道里的那些板块

才有炒作机会，而没有进入赛道的
冷门板块基本就是做观众了。笔者

也同意这种观点，在一个结构化市

场里，热门板块买高了不怕，因为还
有机会轮到炒作，但是买了冷门板

块的风险不容忽视，涨的时候没轮
到，跌的时候未必能逃脱。寻找好赛

道比选好点位更重要吧。

国都证券 王骁敏

沪B股领先上行
B股市场财

    本周沪深 B股出现不同的走势

行情，沪 B股如同沪 A股那般，自
周一跳空高开后，周二起指数连续

上扬，沪 B指创下近两年来的指数
新高，周四指数最高到达 269.64点，

成交量也伴随放大。周五早盘开盘
后随着沪A股冲上回落。深 B指本

周继续在箱体内小幅震荡，周震荡

幅度较小。成份 B指周二中阴线杀
下后，后续虽然收阳，但阳线仅到周

二阴线的中腹部，预计短线沪强深
弱的 B股行情走势仍会延续。

在近期国际市场上，美国供应
管理协会周三公布的数据显示，美

国 8月制造业指数为 59.9，略高于

7月的 59.5，仍处于荣枯线 50的

上方。不过指数的细分项显示，订
单积压的现象重现，供应瓶颈仍然

制约制造业的扩张。受这些数据影
响，美股的能源、金融、工业和材料

等板块普遍下跌。然而美国劳工部
在周四公布的数据显示，上周美国

首次申领失业救济的人数为 34万

人，与之前一周相比出现下滑。欧
盟统计局最新公布的数据显示，欧

元区 8 月 CPI 同比超预期增长
3%，远高于欧洲央行 2%的目标以

及路透分析师 2.7%的预期，增幅
创近年新高。因美国失业救济申领

数据等因素影响，周四，美股三大
指数均小幅收涨，纳指、标普 500

指数继续创历史新高。
国内经济数据方面，9月 3日

公布的 2021年 8月财新中国通用

服务业经营活动指数为 46.7，较 7

月下降 8.2个百分点，自 2020年 5

月以来首次落入收缩区间即落于
荣枯线以下。疫情反弹影响了服务

业的正常生产经营，8月服务业供
给、需求出现不同程度收缩。但近

期中国制造业采购经理指数为
50.1%，继续保持在荣枯线以上，

连续第 18个月处于扩张区间。不

过，虽然继续位于临界点以上，但
低于上月 0.3个百分点，已连续 5

个月下降，制造业扩张力度有所减
弱。不过，随着疫情汛情影响逐步

消退，企业对未来发展预期仍保持
乐观，制造业 PMI景气度有望重新

加快，有利于上市公司实现经营的

增长。 马宜敏


