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大盘进入
平衡市格局

 X i n m i n F i n a n c e

财经

    表现较好的依然是新能源板块，龙头股宁德

时代 6月 30日以历史最高的 534.8元报收，上
半年大涨 52.32%，市值首次突破万亿大关达 1.2

万亿元，宁德时代大涨也是创业板指数能够表现
最好的原因。锂电池板块的恩捷股份上半年上涨

65%、华友钴业上涨 44%、亿纬锂能上涨 28%。比
亚迪上半年也上涨 29%。光伏龙头股隆基股份，

上半年涨幅 35%，股价同样创出历史新高。光伏

板块的锦浪科技上涨 106%，晶盛机电、福斯特涨
幅超过 40%，这些股票股价均创出历史新高。

大市值股票表现平平的时候，中小市值股
票异军突起。这一点在中证指数中体现得很明

显，沪深 300 指数上半年基本持平，仅微涨
0.24%。代表大盘股的中证 100指数，上半年下

跌 2.85%，成为唯一下跌的指数。代表小市值股

票的中证 1000指数，上半年上涨 6.58%；代表中
盘股的中证 500指数，上半年上涨 6.93%，这些

指数都跑赢上证指数。
由此，上半年中小市值股票出现不少牛股，

137只股票上半年涨幅超过 100%，涨幅最大的
*ST众泰、明微电子、热景生物、顺控发展，涨幅

超过 400%。涨幅超过 100%的股票，大部分市值

都低于 1000亿元，其中，市值低于 100 亿的小
市值股票有 45只，达到三成。牛股中有不少是

ST股票，或者摘帽的曾经 ST股票，当然，跌幅居
前的股票中也有不少 ST股票。

由于小盘股上半年表现不错，给投资者带
来不少机会。基金收益也相当不错，根据同花顺

iFinD统计，股票型基金上半年平均收益率为

7.79%，混合型基金平均收益率为 7.23%，业绩
最好的 QDII基金平均收益率为 8.4%，明显跑赢

指数。超过 93%的基金上半年获得正收益，其
中，3500多只基金上半年收益率超过 5%，1900

多只基金上半年收益率超过 10%，表现最好的
基金，上半年收益率超过 50%。

基金收益能够跑赢大盘，显然是因为大量

中小盘股票上涨带来的结果，由于上涨的面更
广，基金也就获得了好收益。同时，也说明不少

基金实际上在抛售部分大盘股，转战中小盘股。
由此，上半年虽然主要指数涨幅不大，但股

民、基民都获得更多的赚钱机会，这是一个不错
的上半年。

面
包
的
香
味

财经风向标

    有句治愈系的
名言：“刚刚出炉的
面包的香味，是世界
上最能够带给人幸
福感的香味了。 ”

幸福却常常与
苦涩相伴而来。 最
近， 连锁面包房宜
芝多因为陷入资金
危机， 关闭了上海
的多家门店。消费者
热议：为什么一家开
了20多年， 品质也
不错的面包店，会
突然“躺平”？ 同时
纷纷表示， 希望还
能吃到 “北海道香
浓”，宜芝多能挺过难关。 数日
后，宜芝多发布声明说，已获
支持，努力争取在最短时间内
复工复产。

几年前， 宜芝多在地铁站
内大量开店。 笔者偶尔需要买
面包时， 会在下班路上进地铁
闸机前去宜芝多看一下。 面包
中规中矩， 新品推出速度较缓
慢， 印象深刻的好像只有北海
道香浓吐司。 关门前两周路过
还曾纳闷，为什么中午还没到，

架子上就没多少产品了？ 而且
相比品种和供应量都不多的面
包， 地铁站的门店面积宽敞得
明显浪费， 要卖多少面包才能
挣回租金成本？

好几位同事自发推荐的另
一家小众的面包店， 正好搬到
了地铁入口处。一进门，就被面
包香味吸引了。 现烤面包的浓
郁香气， 应该是顾客角度感受
到的前店后作坊与中央工厂配
送这两种面包店的最大不同
吧。两家店价格差距不大，这家
小众的面包店在上海总共只有
三家门店，花色多格调不俗，口
感明显更胜一筹。说到底，对顾
客来说同等价位下选择， 品质
是第一位的。

总结一下几个面包店连锁
品牌由盛转衰的原因， 创业者
一开始的理想都是做出顶好吃
的面包。 成功之后不再满足于
在一两家店铺长长久久精耕细
作， 期望通过模式复制推广实
现利润最大化。 快速发展过程
中抗风险短板浮现， 同时对品
质的提升和创新的追求往往被
跑量的目标挤到后面。个性化、

新创意、高品质，带着幸福感的
香味， 那些打败传统连锁面包
房、执着于做产品的新秀，满足
了变化中的消费者口味。

那些活得滋润的老字号，

从来不会拒绝和忽视创新。 就
比如今年的冷饮市场，“光明”

贡献了诸多惊喜。拉开超市、便
利店的冰柜门，“跨界” 混搭的
大白兔雪糕、一枝杨梅棒冰、鲜
奶冰淇淋，叫好又叫座。

也许， 追赶大而快的浪潮
已经过去， 到了定定心心做好
小而美的时候。 回归出发时的
理想， 让面包散发带来幸福感
的香味吧。

谈

璎

上半年股民基民都赚钱了

    上证指数今年上半年呈现箱体震荡、小幅

上涨的走势。2021年以 3474.68点开盘，最低探
底 3328.31点，最高上摸 3731.69点，6月底报收

3591.2点，上半年上涨 3.4%。从季度 K线看，上
半年一阴一阳，一季度冲高回落，大幅震荡，上

半年最高点出现在 2月份，但随后大幅回调，3
月份出现上半年最低点，一季度最终收出小阴

线，结束了季度 K线 3连阳，一季度小幅下跌

0.9%。二季度上证指数重新上涨，季度 K线收
阳，但没有冲破 2 月份最高点，二季度上涨

4.34%，使得上半年上证指数收阳。

深证成指上半年以 14516.12 点开盘，2 月
份冲高上半年最高点 16293.09点，随后大幅下

跌，3月份创出上半年最低点 13252.24点，3月
底报收 13778.67点，一季度下跌 4.78%，收出一

根上下影线均很长的阴线，一季度振幅高达
21.01%，这也是上半年的振幅。二季度则呈现稳

健的一路上涨走势，6 月底报收 15161.7 点，二

季度大涨 10%，但同样没有突破 2月份的高点。
这样，深证成指上半年上涨 4.78%。

创业板指数上半年表现最好，震荡幅度也

最大，一季度创出近 6年新高 3476点后，大幅
下跌，3月份创出上半年最低 2603.94点，最终

3月底报收 2758.5点，一季度下跌 7%，振幅高
达 29.4%。二季度则一路上涨，月 K线 3连阳，

6 月 30 日大涨 2.08%报收 3477.18 点，盘中最
高上摸 3484.19 点，突破 2 月份最高点，创出

近 6年新高，二季度大涨 26.05%。这样，创业

板指数上半年涨幅达 17.22%，成为表现最好
的指数。

各指数均在震荡中收阳

大市值股票总体表现平平
    A股上半年呈现稳健上涨的格局，但总体

涨幅不大，原因是大市值股票总体表现一般。
2020年是大市值股票风光的一年，今年风

向发生一点变化。总市值超过 1000亿元的 141

只股票，上半年只有 87只股票上涨，上涨比例

为 62%，去年上涨比例达 76%。市值千亿的股
票，去年平均涨幅高达 90%，今年上半年平均涨

幅只有 16%。去年市值千亿股票，74只股票涨幅

超过 50%，52只股票涨幅超过 100%。今年上半
年，涨幅超过 100%的股票只有东鹏饮料、科沃

斯、中远海控、东方盛虹、爱美客 5只。

大市值股票都是机构抱团股，春节前曾

经都大幅上涨，但 3 月份大幅下跌后，二季度
并没有恢复到高位，导致这些股票上半年表

现平平。如去年表现出色的消费类股票，上半
年下跌股票居多。从分类指数看，中证消费、

中证金融、房地产、农牧渔、证券公司指数跌
幅居前。

消费股中，龙头贵州茅台和五粮液上半年

涨幅只有 3%左右，洋河股份则下跌 12%。海天
味业上半年下跌 16%、金龙鱼下跌 21%、伊利股

份下跌 15%。金融股下跌居多，其中，中国平安

上半年跌幅高达 25%。地产股也成为重灾区，万

科下跌 17%，保利地产跌幅达 24%。
总体看，上半年 4000多只 A股上涨与下跌

对半开，说明依然是结构性行情，去年大涨的板
块今年表现一般，去年一直受到压制的钢铁、煤

炭等板块，受今年大宗商品大幅上涨推动，上半
年涨幅居前。中证钢铁、中证煤炭指数上半年涨

幅超过 20%。

值得一提的是，股价长期低迷的中国石油、
中国石化，今年上半年分别上涨 30%和 12%，对

上证指数上半年收阳作出积极贡献。

小盘股活跃，股民、基民都賺钱

2021年上半年股市
交易结束了，虽然一季度市
场出现震荡， 但总体上 A股
市场延续了稳健走势， 各指数
上半年均小幅上涨， 上证指数
上半年上涨 3.4%，表现最好的
创 业 板 指 数 上 半 年 上 涨

17.22%。 令人欣喜的是中小市
值股票表现出色， 出现一批牛
股，让更多的投资者賺钱。 基金
收益率也相当不错，跑赢大盘，

上半年股民、基民都赚钱了。
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