
新型储能被提上关注日程
    近日，国家能源局发布的《新型储能项目

管理规范（暂行）（征求意见稿）》。能源业又迎
新风口，一起来科普一下。

本次《征求意见稿》规定了电网企业开展新
型储能项目配套电网工程规划与建设的责任，

提出“建立和完善新型储能项目接网程序，向已
经备案的新型储能项目提供接网服务”；落实消

防安全主体责任，做好新型储能项目运行状态

监测。其中明确表示，在电池一致性管理技术取
得关键突破、动力电池性能监测与评价体系健

全前，原则上不得新建大型动力电池梯次利用
储能项目。已建成投运的应定期评估电池性能，

加强监测、强化监管。
梯次利用是动力电池回收体系的一个重

要过程，因动力电池需要频繁地充电放电，极

大程度影响了电池的容量，而一般动力电池

容量衰减到初始容量的 80％以下，便达到设
计的有效使用寿命，需要进行替换。电动乘用

车电池的有效寿命在 4-6年，而电动商用车
由于日行驶里程长，充放电频率更高，有效寿

命仅 3年左右。所以随着新能源汽车的发展，
废旧电池将随之大量出现。

若从电动汽车上拆卸下来的电池直接拆

解回收，将造成 50％的能量浪费，将这类电池
重组后，梯次应用于比汽车电能要求更低的

场合，实现电池容量的充分利用，而利用主要
场景是在储能和低速电动车市场。

之前试点过程中，中国铁塔已在全国约
31 个省市约 2 万个基站使用梯次电池替代

铅酸电池。但由于缺乏行业标准，不同类型电

池回收之后进行统一再利用存在困难期，梯

次利用总体还处于示范性应用阶段。此次征
求意见稿，提出原则上不得新建大型动力电

池梯次利用储能项目，也是出于技术管理原
因。对储能项目持有者和储能电池制造是巨

大利好，过去由于储能行业体量较小，且尚未
进入全面经济性时点，各家企业储能业务占

比较低、业务量小，近年来，随着产业成本的

降低和需求的推动，储能业务取得快速进展。
目前以消费、动力电池业务为主的企业中，比

亚迪 2020年储能产品出货量在国内企业中
排名前列，亿纬锂能近期与林洋能源也签订

战略合作协议，布局百 GWh储能电池，产业
内其他相关公司也可挖掘。

长江证券 陆志萍
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上涨行情还是来了
    本周沪指连涨，又一次逼近了 3600点，

仔细分析一下沪指的周线走势，经历了一根
大阳线后的回调，本周的上涨让周线出现了

阳包阴，预示着已经基本结束了调整，即将展
开新一轮的上涨行情。笔者的观点还是一如

既往的看好后市，沪指即将迎来一波上涨行
情，目标就是挑战今年的最高点 3731点，而

真正的市场风险就是在创出新高后才会渐渐

来临。想积极参与近期交易的投资者就是逢
低加仓，买入看好的品种耐心持股，而希望等

股指再低点才入场的投资者可能还要等几个
月了，等这波上攻行情结束后看看是否会出

现深度调整。
由于工作关系，笔者一直比较关注各类

ETF 的冷热变动，在笔者关注的一些热门

ETF品种里同样可以看到，大部分经历了这

段时间的整理之后，在本周又纷纷重新走强，
有的率先创出了新高，比如新能车、光伏、芯

片等等市场都看好的成长性板块，还有一些
传统行业板块经历了一轮调整后也纷纷拉升

逼近了上次的高点，比如化工、稀土、有色等
ETF。还有一些近期弱势的 ETF也在本周开

始重新走强，典型的有证券、证券保险、银行

等大金融板块的，甚至一些比较冷门板块的
ETF也在悄悄走强，典型的有军工 ETF。再来

看看一些宽基指数类的 ETF，最有影响力的
上证 50和沪深 300ETF，在周五都出现了加

速上涨，这个也可以帮助判断短期市场有个
加速上涨的机会。如果关注了中证 500、中证

1000和创业板指的 ETF，更加可以发现这些

小盘 ETF早已经悄悄创出了新高。

近期沪市题材较多，先是“两桥一嘴”借
助题材拉升了一波，本周五上海机场重大资

产重组又复牌，但是可惜的是这些题材对市
场的刺激作用不大，股价表现也一般，最后市

场还是依赖着大金融板块的表现才开始上
涨。但是从这些上海本地股的动作上可以看

到一些信号，那就是近期希望市场上涨的信

号出现了，这个对于市场整理期中选择上涨
的方向也是起了一点积极的作用，但是这种

非市场化的作用往往是较短线的行为，能不
能对市场起到长期作用还是要依赖公司基本

面的变化，比如上海机场重大资产重组，后市
股价的运行方向还是要依赖它业绩的提升，

否则仅仅靠这个题材还是难以维持股价长期

向上。

随着大盘指数的渐渐走高，后市大概率
会震荡加剧，这个也给要进场的投资者增加

了短线交易的难度，笔者觉得这种时候要买
入的投资者有两个较好的选择可以参考。一

个就是自己手里原来逢高派发的品种如果出
现回落，是最好的买入机会，一个是基本面本

来就熟悉，一个是买入价格也较熟悉，只要有

盈利价差买入就是降低成本，总是不会错的。
还有一个就是如果要买入新看好的品种，那

么要把握好两个技巧，一个是要回调两天以
上才可能释放短线的风险，还有一个就是最

好分批买入，平滑价格波动加剧带来的短线
风险。

国都证券 王骁敏

市场观察财

沪B指填补缺口再现升势
    本周沪深 B指重现升势，不过沪深 B指

在形态上有所不同。上证 B指在周一探至 60

日均线后，周二起连续收日阳线，周四收盘站

上了 20日均线，周五早盘开盘指数即站上
20日均线，呈现了一波探底后的上扬走势。

深证 B 指周二后连续收阳线，周四收盘
1188.77点，刷新了 39个月以来的指数新高，

后市且有继续升高趋势。目前来看，沪深 B股

走势不完全雷同 A股走势格局，但近期 B股
如果没有 A股的共振影响料也难有较大的独

立行情。
从本周 B股市场情况观察，沪深 B指均

呈现了拉升行情，以沪 B 指更为明显。本周
沪 B 指连续反弹，市场主线较为明朗，赚钱

效应也逐步提高，市场风格基本已经切换至
题材引领和超跌反弹的风格，值得注意的是

目前沪深 B股并未有明显的增量资金入市，

主要还是以前期存量博弈为主。操作上，短
线投资者可采取积极的操作策略，把握本次

反弹行情。
上证 B指本周演绎“翻身道情”行情，周

一触底 60日均线，周二后连续上行收阳，至
周五已经先后攻上了 5 日、10 日和 20 日均

线，并在本周四成功填补了上周四的跳空下
跌缺口，虽然上方 257点附近仍有强阻力，欲

攻克此位置还有一番争夺，但超跌反弹的形
态已经形成，唯一缺憾是成交量仍显不足。可

能在 254-256点构筑平台，然后在该平台之

下进行震荡消化整理，在震荡区间范围内洗
盘。目前来看，大盘短线面临的重要压力位就

是 255点附近，接下来关注市场对于该平台
的试探，如果成功突破，则有利于提振市场情

绪推动指数进一步上攻，反之则可能二次回

踩探底之后再行冲击。

深证 B 指和成份 B 指延续了小幅攀升
走势，本周四都刷新了指数的阶段性新高

点。深 B 指虽然没有像沪 B 指一样补缺口

行情，但是也在不温不火小幅推升，慢牛行
情继续。深 B指周三升势后与各条短中期均

线拉开了距离，周五早盘出现盘整，这个盘
整应该是正常盘整，毕竟大盘短中期趋势明

确，因而盘整空间也相对有限，触及 1180 点
后需要夯实并稳定下来，才能再度上行。近

期市场仍处于小碎步震荡上行过程中，当指

数保持相对平稳状态时，多空方向上均难出
现急速强势突破。

马宜敏

技术反弹 见好就收
    本周沪深股市震荡反弹，周五在券商股

突然拉升下上证指数重返 3600 点一线，不
过，从性质看仍属技术反弹，且周五拉升较为

突兀，未来上升空间有较大的不确定性。操作
上建议逢高派发，兑现收益，保持中性策略。

首先，本周市场反弹主要是短线超跌，在
3500点获得支撑后的技术性反弹。自上周初

大盘从 3600点回落，上周五、本周一和周二

分别探底 3507年、3503点和 3504点，显示
3500点获得较强支撑，随后便反弹向上，技术

性修复。从技术层面看，前期 3629点下跌到
3503点，半分位在 3566点，本周三盘中高点

3577点，已经基本到位。周四沪深股指分化，
上证指数微涨 0.01%而深成指及两创指数均

已绿盘报收，显示反弹到位后多空力量再次
逆转。另外一个佐证就是两市个股的涨跌比

也从周一周二的 27：14和 25:17变成周三周

四的 20:21和 15:27，显示过半数的个股开始
由涨转跌，反弹到位。

比较奇怪的变化出现在周五，前市市场
表现较为温和，10点半后券商板块突然发力，

带动大盘快速上涨并重返 3600点上方。但从
分时成交量看两市并没有因指数向上而同步

放量，没有出现价升量增的匹配走势，显示投

资者热情并没有被有效激发。同时从个股涨
跌看，除了券商等板块外，两市个股涨跌比仍

旗鼓相当，没有出现个股普涨，全面活跃的走
势。此外，就券商股来看，领涨的也是锦龙股

份、财达证券、中银证券等中小型券商，一线
头部券商总体涨幅靠后，表现迟滞，因此券商

股走强的代表性和持续性有待观察。
从目前看，3600点附近仍然阻力沉重，5

月中下旬在此堆积的成交密集区有约 10 万

亿元，如果短线要去掀“这顶帽子”，必须要有
明显放量。一是观察上半年 A股量能连续变

化，不难发现 1万亿元存在明显瓶颈。二是目
前正值 6月底半年度银行考核时点，资金面

出现周期性偏紧。下半周央行已经将保持三
个多月的每天进行 100亿元逆回购金额提高

到了 300亿元，开闸“放水”以确保平稳过渡，

因此这个时点股市大幅放量可能性不大。此
外，从热点看，第三代半导体、汽车芯片、光

伏、锂电等新能源等活跃板块总体估值偏高，
业绩基本面滞后，在进入 7月份中报期后面

临业绩考验，一旦货不对板，震荡难免。
基于上述情况，建议以稳为主，保持中性

持仓策略。同时抓住机会，逢高兑现收益。
申万宏源 钱启敏
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    6月以来随着流动性边际

好转，市场情绪回暖，成交额维
持在高位，同时由于处于业绩

真空期，行业轮动加快。其中沪
综指 6月一度下探 3500 点区

域后展开持续反弹。当沪综指
反弹逼近到 3600点附近，市场

则有一定分歧。本周两市大盘

成交量持续维持在万亿左右，
热门板块轮动现象明显，存量

和增量资金集中在科技和消费
等高景气行业。

总体观察，目前宏观面、流
动性、情绪面有利于 A股大盘

在保持稳定的情况下继续呈现
结构性行情，不过要持续向上

突破则有一定难度，市场需要
寻求新契机。当然大盘中长期

向好趋势不变。随着经济持续
发展，央行货币政策空间宽裕，

A股市场流动性依然宽松。而
从长期来看，居民储蓄增加权

益资产配置是大趋势，大盘中
长期向好趋势没有改变。

消息方面，国家能源局综
合司近日下发的《关于报送整

县(市、区)屋顶分布式光伏开
发试点方案的通知》，为加快

推进屋顶分布式光伏发展，国
家能源局拟在全国组织开展

整县(市、区)推进屋顶分布式

光伏开发试点工作。6 月 23

日，浙江省发改委、能源局发
布关于印发《浙江省可再生能源发展“十

四五”规划》的通知。《规划》表示，“十三
五”期间，在国家、省级及地方各级补贴的

带动下，全省光伏项目开发热情高涨，截
至 2020年底，全省累计建成光伏发电装

机 1517万千瓦，比 2015年增长 827%。持
续受政策加持，光伏板块反复活跃，部分

个股涨幅惊人。

最新数据统计显示，已有 515家 A股
上市公司披露 2021年半年度业绩预告。其

中，315家公司预喜，预喜率达 61.17%。从
行业角度看，报告期内，钢铁、化工、纺织等

周期行业上市公司业绩出现较大幅度的增
长，为投资者选股提供参考依据。

下一阶段，投资者可结合中报情况进
行选择。继续看好中报业绩增长明确的行

业。从经济转型受益方向看，可关注消费、
新能源和科技互联网三大方向投资机会。

新能源替代传统能源是大势所趋，一方面
可关注光伏、新能源汽车（锂电池）等行业

的品种，另一方面可关注节能减排方向的
机会。消费领域包括传统消费和新兴消

费。其中，传统消费领域主要是医药、食品
饮料、酒业等，新兴消费领域主要是医美

等行业。
中信浙江 钱向劲
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