
24小时读者热线：962555 来信：dzlx@xmwb.com.cn新民网：www.xinmin.cn 15

财经
 X i n m i n F i n a n c e

本报经济部主编 | 总第 143期 | 2021 年 6月 26日 星期六 本版编辑：刁炳芳 视觉设计：邵晓艳 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn

平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平平稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳稳发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发发展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展展迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎迎七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七七月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月月

新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新新股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股股大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大大受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受受市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市市场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场场追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追追捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧捧 投
资
还
是
选
择
简
单
品
种

财经风向标

本版观点仅供参考

    还有几个交易日 2021年的 6月就要过去

了，假如把昨天当作上半年的最后一个交易日，
那么上半年上证指数高见 3731.69 点，低探

3328.31点，波动空间四百点，收于 3600点，与年
初相比上涨一百点，涨幅不到 3%，画一根 K线是

有 70点上影线 170点下影线实体长度 400点的
穿头破脚的阳线，K线含义下方抵抗能力较强冲

高意犹未尽，上半年股市温中看涨，稳定有后劲。

投资者记忆犹新的是春节之后股市非但没
有开门红反而折返往下，大大出乎人们的意料。

一段时间后市场得到休养生息。如今市场活跃程
度不亚于今年春节前夕，最明显的标志就是面对

新股与次新股的态度。东鹏饮料、三峡能源、纳微
科技等作为短线热门股，也带动了整个次新股板

块的人气。数据显示，6月以来Wind次新股指数
累计涨幅超过 19%。从龙虎榜来看，有多路资金

共同推动了近期的次新股行情，不仅游资和散户
在介入，机构席位也频频亮相。这表明下半年市

场人气将出现旺盛，近期大盘连续 5天放量超万
亿，就是明证。股市交易量有望持续增长。

既然能交易量有望持续上升，说明有受市
场欢迎的热点板块，这里笔者大致展望一下。

今天年初抱团取暖的股市行情发展模式出

现了分化，有观点判断抱团行情不再，其实只要
分析一下机构与基金是如何形成股票池如何成

为持续买入标的的过程，还是会出现事实上的
抱团行为，这是由于需要研判分析的门槛需要

一定的市值要求，太小或过小的市值容易被人
操控，也是企业还没有到达稳定发展的状态。一

定规模的市值不仅股票投资者会关注，更多的

专业人士也会关注并持续关注，这种关注也会
带动社会各界人士的关注，除了形成负向关注

的负面激励信息，更多会引发正面激励机制和
信息的，而这种激励机制也会在股价上得到相

应的反应，形成关注多正面信息传播加强～吸引
资金流入～股价上涨～再形成关注～再有资金流

入的循环过程，因此在这个基础上机构与基金
之间的抱团现象还会出现，个别阶段还会加强。

有了上述推导过程，我们要分析的就是哪
些行业、主题、热点即市场间断性聚焦性效应的

“大众情人”。这里笔者也试着从基本面出发寻
找存在客观因素而存在的思考焦点。

大的背景不错。中国经济运行稳中向好，并
且结构逐步优化。供给方面，国内工业生产稳中

有升，4月规模以上工业增加值实际同比增长

9.8%，较前月有所加快，并好于疫前水平；需求
结构上，制造业投资 4月同比增长 19.9%，两年

平均增长 3.9%，接续了 2020年四季度时的向
上趋势。当前我国工业表现出“外需旺、内需稳”

的相对景气态势，结构性的新经济板块中，“高
端制造”和“消费升级”将是高增长的两个最重

要方面。这是我们瞭望下半年的基点。

近期证券市场中半导体行业出现明显的波
动，可以想象中国将支持芯片研发和制造项目

包括拟定一系列相关金融和政策扶持措施，帮
助国内芯片制造商克服美国制裁的影响。第三

代半导体板块出现持续拉升，台基股份、露笑科

技、聚灿光电、全志科技、扬杰科技、华微电子等
集体响应。千亿赛道智能物联（AIoT）趋势启动，

士兰微等股票也出现较大涨幅。AIoT全球市场

规模 3700 亿美元，半导体价值占比 10%，共
2500亿人民币大空间，有望诞生千亿市值 SoC

头部企业。与此同时，芯研所 6月 17日消息，中
国科学技术大学近日在官方宣布郭光灿院士团

队在光量子芯片研究中取得重大进展。这里可
展望的东西比较多，但信息还不够透明。
比较透明的又有长距离赛道的就是华为旗

下的鸿蒙系统了。鸿蒙系统利用分布式软总线

技术为设备之间的互联互通提供统一通信平
台，实现信息交互，考虑物联网在 2025年可达

246亿联网设备的全球市场和 120亿联网设备
的中国市场，IOT生态市场潜力十足。笔者认为

华为利用鸿蒙系统切入智能硬件市场，先发优
势明显，有望持续受益物联网时代机遇。这里就

涉及高科技与高端制造，根据华为方面的预测，
预计在 2021年底将会有 3亿台设备升级为鸿

蒙系统，其中面向第三方各类终端设备 1亿台。

可列出一份清单，能与相当一批上市公司相关，
带动效应更强！

当然像上海机场那样的重组事项一定是下
半年重要的关注目标，必须看到，长期归属于上

海机场集团运营管理的虹桥机场注入上海机
场，意味着困扰着上海两大机场(虹桥机场、浦

东机场)十余年的同业竞争或将终结。这是重大
突破，虽然上海机场并未给出此次购买资产的

评估值及交易价格，但这类事项一定重视。
一句话，今年下半年会很有趣。 文兴

    今年上半年就要收官，股市大盘走得不温

不火，但沪深股市的日成交量却在放大，每日成
交又回到 1万亿元以上，个股行情热闹非凡，其

中最亮眼的就是炒新之风又重来。
中国股市对新股的炒作有悠久的历史传

统。早年在中小板和创业板开通之时，都有一番
猛烈的炒作，但最终都留下一地鸡毛，这在个股

的 K线图上留下了许许多多悲喜的纪录。但当

下的炒新之风再度兴起却明显地版本升级了。
从近期的炒新热点来看，在不同的 IPO机制下

明显地表现出过往市场未见的新特征：
首先来看传统审核制下的主板新股上市后

的炒作。主板奉行的是不高于 23倍市盈率的类
似于计划定价的 IPO方式，上市后按部就班地

涨停，然近期创造出的奇迹令人大跌眼镜。主板
上市的饮料股东鹏饮料发行价 46.27元，经过

14个涨停板后的继续炒作，最高价到 266.99

元，中一签区区 1000股可赚 22万元，创下了中

国股市打新股的新纪录。当然这种机会不是属
于大众的，属于小众的机会也只有万分之三的

概率，股民们对新股申购基本上就是忽略不计，

摇号弄着玩玩的，即便盈利也不具备普遍的财

富效应。但近期审核制下带来的炒作机会也是
让人刮目相看。近期主板上市的三峡能源发行

价 2.65元，发行股数 85亿股，上市后在三个涨
停板后开板，5元左右大量换手，新主力介入一

路炒高至 8元多，本周四又出现上下 10%的天
地板宽幅震荡，参与上市后的新股炒作收益远

大于傻傻地摇新股。

再来看注册制下的新股炒作。注册制拉高
了新股的发行价，但却没有抵挡住市场游资对

新股的大炒特炒。本周三科创板上市的化工股
纳微科技，发行价 8.07元，发行市盈率 51倍，

高于行业 35倍的平均市盈率，一上市高于发行
价 10倍开盘，最高炒到 120元，以 110.88元收

盘，流通股 4400万股尚且如此，那大盘股上来
也照炒不误。科创板发行 12亿股的铁建重工，

发行价 2.87元，发行市盈率倒不高，只有 10.54

倍，本周上市后在 5.50元处大量换手后一路拉

高至 12.15元，如今股价在 7元左右。注册制下
的科创板和创业板，由于上市之初涨跌停板宽

泛，市场游资在短短几天之内短平快炒作，盈利

极为丰厚。在一级市场，摇新股类似玩彩票，上

市后短平快的炒作才是赚快钱的绝活。
当下新股受到炒新主力的追捧，而炒新股

资金基本上是短线资金。新股上市最大的特点
是所有人面对一张白纸，谁占据主导地位谁就

能获利，股价上方没有套牢盘。而那些上市 N

年的老股票，上方套牢筹码无数，你只要炒上

去，密密麻麻的抛压会让主力无法承受，所以，

那些短线投机资金，谁都不愿承担为别人解套
的活。现在这些炒新资金都是打一枪换一个地

方，及时止盈或止损，一个个炒过去，于是就出
现了近期市场新股大受追捧的局面。

下周还有三个交易日，今年上半年行情就
要收官了，近期每日成交 1万亿元就可以看出

市场的走势还是积极做多。炒新之风还会延续，
但这样的炒作玩的是心跳，有短线经验并且心

理承受能力较强的投资者可以参与新股上市的
炒作，但要懂得及时止盈和止损，绝不拖泥带

水，喜欢做长线的投资者，还是对这种炒作不碰

为好。
应健中

    本周，一个全新的投
资品种在沪深交易所上
市，那就是 REITs。

新生事物总能吸引
部分投资者，首批 9只公
募 REITs面向社会公众投
资者发售时，全部“日光”，

平均有效认购倍数近 8倍。

但是，期待像股票一样上市
首日暴涨并没有出现，本
周一 9 只 REITs 虽然上
市首日全部上涨，但涨幅
不大，而且，随后两天大
部分品种下跌，有几个品
种价格已经和发行价差
不多，市场展现出理性。

公募 REITs 虽然属
于权益型产品，但不同于
股票，事实上更接近于债
券，差别在于债券利率是
事先确定的，每年基本上
都一样，REITs 每年强制
分红， 但分红额并不固
定，取决于公司每年收益
多少，每年分红可能都不
一样。 不管怎样，收益完
全来自于分红， 由此，决
定了 REITs 价格不可能
像股票那样暴涨。 用股票心态去投
资 REITs，必然会期望落空。

中国市场的投资品种已经越
来越多，股票、基金、债券、期货、期
权，加上新出现的 REITs等等。 对
普通老百姓来说，要弄清这么多金
融投资品种的知识， 是非常困难
的，而不弄清楚，则可能遭受莫名
其妙的损失。

因此，对于大多数普通百姓来
说， 投资还是买简单明白的品种，

比如基金、国债等等，不要去碰那
些复杂的金融产品。 现在手机上已
经可以买储蓄国债，不想承担任何
风险而获取稳健收益，那么，国债
依然是很好的选择。 希望获得高收
益，也愿意承担风险，那么，最简单
的投资还是买基金。

基金已经获得广泛认可，本周
中国证券投资基金业协会发布数
据显示，截至 2021年 5月底，我国
公募基金资产净值合计 22.91万亿
元，再创历史新高。 今年以来公募
基金整体规模增长逾 3万亿元。

基金收益的确也相当不错，

2020年中国股票型基金平均收益
率 54.99%，混合偏股型基金平均收
益率 59.57%。 今年上半年即将结
束， 截至 6月 23日上证指数上半
年涨幅仅 2.68%， 基金表现则优于
指数，根据同花顺 iFinD统计，股票
型基金今年以来平均收益率
5.91% ， 混合型基金平均收益
5.49%， 表现最好的 QDII基金，平
均收益率达 7.51%。约 1400只基金
今年以来收益率超过 10%，跑赢大
盘以及各种理财产品，收益率最高
的基金已经超过 60%。

基金长期投资收益更高，混合
型基金自成立以来平均收益率
104.93%。 近 10 只 2004 年、2005

年成立的基金，10 多年来累计收
益高达 20倍。因此，买个好基金老
老实实放着，相信未来依然可以获
得很好的收益。
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