
    做投资，讲的是风险与收益的配比。无风

险+高收益是每个投资人的梦想，事实上那
只是一厢情愿的奢望。

5月 1日本专栏题目叫《舍得的故事》，
一语三关———产品、企业和处世哲学。关键其

实在第三点的处世哲学，一个人明白舍得之
道，则第一第二点就会自己“走”到你的面前。

写那篇文章时，舍得的股价是在历史最

高位 127.05元，还戴着 ST帽子，到本周五却
已经见高 185.98元了。很多人跺脚后悔没有

买，我只轻轻一笑：你是因为它涨了才觉得它
好，你觉得它好却没有收入囊中于是后悔，这

都是结果导向。为何当初你犹豫呢？很简单：
ST啊！风险啊！贵啊！涨得太高了啊！

坦白说，错过舍得的人风险意识很好，
值得点赞，不熟悉的标的不碰，是投资的最

基本要求。但是，我今天想说的是明面的风
险与潜在的收益。明面的风险，是人人都看

见的，监管层特别设置一个 ST来提示大家
注意风险，这是对大家的保护。问题是，全市

场几百个 ST股票，是不是都是“差等生”？显

然不是！
戴 ST帽的原因有很多，不一而足，绝大

部分的 ST也是不宜碰的，但是，我们社会对
改过自新的人尚且会给他一个机会，何况股

市对一个 ST呢？只要基本面发生质的变化，
如舍得换掉的是实控人，那么，就有机会在新

老板的带领下涅槃重生。

因此，当大部分人的目光还盯着明面
上那顶 ST帽子时，有心人已经在研究新股

东入场后的各种可能性了。这就是潜在的
机会。

当然，也有刚好相反的。比如多年前的康
美药业，是 A股里万众瞩目的穿越了上一轮

大熊市的大白马大牛股。这是明面。但是，正
是在这无限风光的背后，实控人在造假，而有

洞察力的资金已经早早就跟康美说再见了。
这是明面的机会与隐藏的风险。

那怎么办？答案也很简单：关注基本面的
变化！关注实控人的变化！绩差公司换实控

人，大概率“咸鱼翻身”；绩优公司换实控人，

也有可能风光不再。
黎婉仪

本版编辑∶昌 山 视觉设计∶邵晓艳

新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962555 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn 读者来信：dzlx@xmwb.com.cn 152021 年 5月 22日 星期六

/ 理念分享新民财经

指数虚涨个股普跌的市场特征
    本周股市选择了向上突破，就上证指数

而言，在 3328点至 3495点横盘了两月有余
的箱体震荡行情，本周冲破了天花板，跃上了

3500点。这样的走势多少令市场的多头有点
亢奋，股市能涨总是好事，但有意思的是，在

这波上冲行情中，好多人实际上是赚了指数
而赔了差价。

当下市场出现了指数虚涨个股普跌的现

象，表现出如下几个特征：
特征之一：说是赚了指数其实就是心理

上得以满足一下而已，除非你做的是指数
ETF，对大多数投资人而言，赚钱是靠个股，但

是在这波行情中，指数是涨的，但大多数个股
却是跌的。最典型的是本周一，各大指数全线

翻红，但 70%的股票是下跌的。

特征之二：大盘向上突破的推动力是靠

拉大盘权重股。不知不觉中，那个著名的中

国石油在过去的一个月中上涨了 18%，从
4.14元涨到 4.89元，这一个月中中国石油成

了大牛股，但从数字上来看，还是在 4 元的
空间之中来回折腾，如果你将 K 线拉长，站

在 14 年前 48 元的山顶上看如今的波动，
那真是一览众山小，现在的这种走势就是

股价在底部抖了一抖而已，什么样的反应

都没有。
特征之三：大多数个股的下跌都是与指

数没多大关系的小盘股。本周消息面对坐庄
内幕的揭露导致了一大批小盘股大跌，特别

是那些创业板股票，一跌就是直接杀 20%的
跌停板，但由于这批股票要么与指数无关、要

么在指数中所占权重甚小，所以即便大跌，在
几大指数中影响不大。

特征之四：机构们在原有的抱团瓦解之

后逐渐形成了新的操作模式，也就是说资金
逐渐从已经获得巨大收益的投资标的股中撤

出以锁定盈利，而出来的资金逐渐转向那些
低价、低市盈率、低市净率的股票，而一大批

大盘权重股正是符合这种选股的特征。像中
国石油这样的股票，从 48元跌到 4元，4元慢

慢做上来，甭说套在 48元的筹码，就是套在

10元的筹码都无法动弹，所以看似大盘股，但
就实际的流通性而言，大部分所谓的流通股

实际上都是套得硬邦邦的休眠股份，实际的
流通股数量大大缩小，所以机构们在这些品

种中打一枪换一个地方，这样的操作风格成
了近期行情的主流。

今年股市走到现在可以分成两个阶段，
以春节为界限，春节前一路上涨，春节后一路

下跌，本周最有意义的是走出了箱体整理的

格局，选择了向上突破，跃上新台阶后就看这
个突破是否牢固。大盘蓝筹股和权重股是否

会成为下一步机构们抱团的新品种，这还需
要观察一段时日。

在这样的市道中，投资者还是要跟着主
力的资金走，那些性价比比较好的股票和

那些已经跌得没了脾气但个股质地还是不

错的股票都可以关注，指数涨跌还是看淡
点，投资者的盈利还是要寄托在个股的差价

上的，任凭大盘涨涨跌跌，投资者只有从个股
中去寻找差价，至于指数涨不涨，实际上跟

你账户市值涨不涨实际上没多大关系，赔
了指数但你赚了个股差价，那才是真正的

高手。
应健中

    沈小姐和老公做股票是各管各的，以

前放在一起，一亏钱就互相责怪，吵多了伤
感情。后来就自己管自己做，毕竟投资理念

不一样。

沈小姐喜欢巴菲特，既然这个

世界上最擅长投资的人是巴菲特，
那就要对标世界最高水平，跟着巴

老学习。跟一流的人学习，最不济
也有三四流。要是跟三四流的人学

习，那就要七八流了。老公觉得，国
情不同，你跟着巴菲特没用的。如

果买个股票一直持有不动，说不定

就什么也没了。
沈小姐不睬她老公，她喜欢看

90 岁的巴菲特和他 97 岁的老搭
档查理芒格一年一度的股东大会，

喜欢看两个老头睿智的话语。
巴菲特说：不论是投资公司还

是指数基金，投资者必须先“上
船”，才能有机会获得收益。至于上

哪条“船”也是需要深思熟虑的，上
对“船”会有非常好的结果。沈小姐

想想蛮对的，所以不管行情如何，
总要持有一些股票。留一些“种

子”，等到春天来了，才会发芽长
大。没有“种子”，怎么可能获利呢？
巴菲特在今年的股东大会上说，截至

2021年 3月 31日，全世界市值排名前 20

大公司中，13家公司来自美国；中国有 4

家公司，分别是腾讯（市值第 7）、阿里巴巴
（市值第 9）、中国台湾的台积电（市值 11）、

贵州茅台（市值 16）。

其中，前 6名公司中有 5家美国公司
（有 1家是沙特阿拉伯公司），包括苹果、微

软、亚马逊、谷歌、脸书，美国公司依
然强大。巴菲特认为，未来二三十

年，世界市值排行榜前 20的公司名
单不见得和现在会有多大的变化。

这些公司，就是这个世界上最
好的公司了。既然巴菲特认为不大

会有大变化，沈小姐想那就跟巴老
一把。

如果看同时期中美个别头部优

质公司，近四年来，茅台涨了
546%、五粮液涨了 710%、苹果涨了

365%、微软涨了 319%、亚马逊涨了
350%。

这些成绩都还没有算上分红和
送股，但前提条件是投资者要有眼

光选中他们、有耐心持有他们、有恒
心抵挡波动，要同时做到这三点，也

是一件很不容易的事。
巴菲特还说，如果您一点也不

懂股票，而且对于伯克希尔也没有
任何感觉，那么依然建议买标普

500。
2017 年以来，沪深 300 涨了

50%、标普 500涨了 85%、纳斯达克

100涨了 186%。

沈小姐相信，不管做什么事，都要对标
世界最佳选手。那么买股票，当然就得抄巴

菲特的作业了。 苏曼

华为三雄对
特斯拉的超越

    对此，我们要抓住要点：电动汽车是“汽

车工业的未来”，而中国在这场竞赛中已经

“领先”了，拜登呼吁美国快点行动。我国自上

世纪 80年代末开始对新能源汽车进行课题
研究，目前在混合动力汽车、纯电动汽车上已

经取得了重大的突破。
中国新能源汽车的市场化已经成为了世

界的焦点，海外车企更是持续扩大在华投入。

可以看到，在新能源汽车领域，中国企业的先
发优势得到了充分彰显。随着智能汽车技术

的迭代，汽车市场正经历着从燃油车向新能
源汽车、从机械化向智能化、从出行工具向生

活空间的变革。国内大规模科技企业的深度
参与，无疑将助力汽车向电动化、智能化、网

联化、信息化更好发展，更有望加速汽车行业
的技术迭代和格局改变。

这里也要感谢特斯拉对电动汽车产业化
作出的巨大贡献，但由于对控制成本的追求，

特斯拉在智能驾驶领域采用了摄像头图像算
法模式，给了华为奋力一搏的机会。我们知道

汽车自动驾驶有两种主流技术解决方案，一
是以特斯拉为代表的视觉传感器图像算法路

线；二是以 Google、华为为代表的激光雷达毫
米波雷达、视觉传感器融合数据算法路线。摄

像头获得 2D图像画面，无法直观测距，而且
受光照条件影响大。所有的缺陷，只能靠算法

来弥补。特斯拉的自动驾驶方案就时常出现

因自动驾驶不完善而发生车祸，而激光雷达
方案能保证在探测识别阶段就避免出错。但

之前的激光雷达一是因为价格昂贵，二是因
为不符合汽车的设计，因此没有实现量产上

车。去年华为在武汉组织一万多人研究的高
端激光雷达成本降到了 500美元一个，一举

攻克成本问题。

从技术角度看，华为的自动驾驶技术颠
覆性很强，能够做到脱手、脱脚、脱眼，而且在

法规的允许下，在高精地图的支持下，可以做
到完全点对点的自动驾驶。至此，一夜之间华

为在自动驾驶领域淘汰了马斯克重金打造的
摄像头模式，实现了对特斯拉的超越。

根据介绍，华为不但做自动驾驶和智能
座舱，连动力总成都是自己做，华为

DriveONE八合一电驱系统，内部整合电机、
控制器和减速器等八大部件，降低了整个电

驱动系统的重量，因此与华为深度合作生产
智能电动汽车的长安、小康股份和北汽蓝谷

就被市场称为华为三雄！在国内股市挂牌的
华为三雄具备了极大的想象空间，假以时日，

美国总统期待在电动汽车领域超过中国也许
只能是美好的愿望了。
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中国崛起与美国担心被赶超正成为国际舆论议
论的热点，几天前美国总统参观福特工厂时再度发
声：不能让中国在电动车领域超过美国。拜登说：“我
们过去在研发方面的投入比世界上任何国家都多，而
中国排名第九。现在，我们排第八，中国排第一。不能
让这种情况持续下去。”
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