
季报预告结束 高位震荡整理
    本周沪深两市周一就大涨，这个也是笔

者预测和期盼的结果，毕竟两市一季报预告
都已经结束了，对市场造成巨大冲击的因素

都已经提前消化，出现反弹是正常不过的现
象，果然以北向资金为首的机构资金本周都

开始加仓了，股指在这些资金的推动下表现
强劲。但是随着周一大涨后，各市场指数只有

创业板指继续上涨，其他重要指数纷纷进入

高位震荡整理，代表中长线指标的 60天均线
成了压制各大指数的重要压力位。

代表机构核心资产的白酒、医药本周又
卷土重来，这个没什么特别好说的，毕竟基本

面决定了这些公司还是机构最青睐的资产，
只有短期价格高低的分歧，没有公司盈利前

景的担忧。但是在这些核心资产的炒作中也

出现了分化现象，比如白酒板块似乎中小盘
的白酒股表现要优于几个大市值的龙头白酒

股，这里面透露出来的信号就多了。一个是机
构对大市值股的偏好是不是开始转移到了中

小市值股上？近期很多基金公司都在大力推
荐中证 500和中证 1000的指数产品，大概也

是这种信号吧。还有一个就是白酒行业的挖

掘似乎进入了更深层次的变化，越来越多的资
金跟风进入该板块，从炒股到产业投资都不断

有机构投资者冒出来了，连做药的也参与进
来了，股市的酒香看来还要持续很长一段时

间了。被誉为药茅的恒瑞医药在经历了大幅
下跌后，吸引了大量北向资金的增仓，所以本

周医药板块和相关指数产品也表现突出。

本周金融板块也表现较好，直接导致了
大盘指数的表现较好，经历了周一大涨之后，

各大指数基本都在高位震荡整理而没有出现
深幅回调，这其中应该主要感谢金融板块的

护盘功劳，比如前期砸盘主力兴业银行本周
开始反弹，对指数的贡献一正一反形成了巨

大反差，而绩优银行代表招商银行更是强势

上涨，马上又要去创新高了，这个对指数的积
极贡献不容忽视。就在各家银行股纷纷表现

的时候，四大行的走势却逆势而下，笔者认为
应该是机构的调仓结果吧，随着大盘回暖部

分机构资金在银行板块也会从保守型转变成
进攻型，这个可能直接导致了中小市值银行

表现好，而四大行却逆势下行，但银行整体对

指数还是形成了正贡献。
本次上海车展华为的第一辆新能车闪亮

登场，一时激发了新能车板块乃至高科技和
新能源板块的发力，和华为联合制造出第一

辆新能车的北汽蓝谷更是两个一字板，奏响
了该板块的进军曲，也让市场游资开始兴奋，

本周个股行情不仅仅是机构核心资产股的天

下，也是各路游资纷纷出手的天堂。预计下周
两市各大指数都将突破 60天线的压制，但是

如果上涨过急还是要注意短期回调风险，毕
竟现在的市场还是存量资金为主，靠题材轮

动来维持人气，所以上涨之后大多都会伴随
着回调。 国都证券 王骁敏
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    本周沪深 B 股继续保持稳

中趋?的态势，日线图上走势格
局略微强于 A股。尤其上证 B指

周一报收较长阳线后，形态上拉
出上?旗杆，后续交易日则是旗

面整理，多次触及上方 252点，显
示短期趋强的特征。深证 B指在

周一收中阳线后，周二乘胜追击，

B指摸高到 1176.51点，成为三
年来指数的新高点，成交量也配

合放大。整体上，沪深 B股保持
复苏上扬格局，并以小步向上姿

态迎接五月到来。

在国际市场上，本周四晚间
欧洲央行公布了 4月利率决议，如

期维持三大利率不变，并再度确认
宽松政策立场，本季度经济增长速

度明显加快。欧洲央行行长拉加德

在稍后的新闻发布会上表示，近期前景充满

不确定性，潜在价格压力仍将受到抑制。关
于欧洲央行的债券购买计划以及欧洲央行

是否打算在任何时候缩减购债规模，11家
大型投行发表了对此的前瞻。在美国，尽管

各种救助短期内对美国经济有帮助，但从其

就业市场数据来看，复苏仍然缓慢。
国内宏观经济方面，财政部本周三发

布财政收支数据显示，一季度，经济持续稳
定恢复推动财政收入实现较快增长，回到

了疫情之前的正常轨道，不仅填补了 2020

年同期的收入“洼地”，而且与 2019年同期

相比，实现了较好增速。宏观经济健康发展
为上市公司创造了良好的经营环境。

虽然沪深 B 股在春节以后的调整过
程中经历了一波向下杀跌，但而后也迎来

了震荡中的上?。最核心的是，一季度经济
数据出炉之后，经济复苏持续的趋势得以

延续，基本面对市场的支撑再次得到体现。
实际上当前行情已经悄然启动，整体反弹

的趋势也有望延续。在合理估值水平下，企
业盈利的增长将成为推动未来股价上涨的

最重要因素。 马宜敏
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旅游板块优质个股值得跟踪

    近期旅游板块整体出现了普涨的

行情，挣钱效应较为明显，那么，投资者
该如何把握旅游行业下一阶段的投资

思路呢？
首先看行业基本面。根据同程旅行

发布的“五一“假期出行报告显示，“五
一“长假国内旅游、探亲等出行需求将

延续强劲复苏趋势，假期民航、铁路及

公路客运出行客流规模预计将达到 2.5

亿人次左右，出行意愿在清明假期基础

之上有望稳步提?。基本面的向好为旅
游行业未来的走势打下了良好的基础。

其次看市场主线。当前市场两条主

线，其一是业绩驱动，在年报以及一季
报的披露时点，业绩是我们选股必须要

关注的重要因素，投资者既看到了白
酒、航运、钢铁等板块业绩的超预期，也

看到了像顺丰控股、美年健康等个股业
绩的爆雷；其二是各类题材股的炒作，

从碳中和开始到服装纺织、数字货币、

医疗美容、氢能源、海南本地、核电类、
二胎以及近日的无人驾驶和旅游，每一

个热门题材背后都有较为重要的事件
刺激以及龙头个股的带动，而且热点板

块整体的挣钱效应保持得较为不错。旅
游行业当前有五一长假的事件刺激，而

且板块当中出现了龙头个股 4天 3涨

停的桂林旅游，资金认可度相对较高。

最后看市场情绪。从上周中国中免
的“无厘头＂大跌以及一季度业绩大超

预期的白酒、航运板块的震荡调整中，
我们能明显感受到，市场对于股价处于

历史高位的行业龙头个股的估值出现
了明显的下调。相反，题材股为首的中

小盘低位的个股，在此阶段的表现可圈

可点。当前旅游行业整体处于超跌反弹
的行情之中，多数个股的股价还在历史

低位，是符合当前市场炒作情绪的。
综上所述，迎合当前市场，在行业

基本面逐渐明朗的背景下，旅游板块中

优质个股值得继续跟踪。

长江证券 陆志萍
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    近期市场整体处于区

间盘整阶段，沪指目前反
弹到月初高点 3500 点附

近，上方 60日均线区域形
成较大技术面压力。而近

期市场多次下探 3400 点
整数关口后获得明显支

撑，说明 3400点下方有一

定的承接盘在托底市场。
市场也在托底资金支撑下

呈现出重心上移趋势，说
明市场的弱势格局正在改

变，市场正由弱转强。随着
一季报业绩披露的持续进

行，业绩风险逐步释放，白
马股走势逐步趋稳，指数

下跌空间有限。另外，近期
市场盈利预期数据继续走

平，出现连续放量快速上
涨或大幅调整的概率不

大，短期市场将继续维持
震荡走势。

行业消息方面，主要是重磅文件

力挺新型储能，国家发展改革委员会
最新发布《关于加快推动新型储能发

展的指导意见（征求意见稿）》，征求意
见稿提出，计划到 2025年新型储能装

机规模达 3000万千瓦以上；到 2030

年，实现新型储能全面市场化发展。

操作上，尽管近期热点不断，但板

块轮动速度较快，持续性较弱，因此谨
慎参与这种轮动中的追涨机会，应在

低位或者回落调整后的板块和个股中
寻找机会，进行低吸高抛。中期来看，

消费服务行业仍有继续复苏空间，中
期宏观经济维持较高景气度，A股整

体基本面支撑较强，预计中线市场将
充分调整后，继续呈缓步向上，建议投

资者持续关注高景气的消费、科技、新

能源等主线板块。中信浙江 钱向劲

大盘缩量盘整多空拉锯

    本周沪深股市在华为联手北汽推出智能汽

车的消息刺激下引发一波反弹行情，随后迅速缩
量盘整，呈现多空拉锯。从目前看，反弹处在十字

路口，多空双方都难以完全胜出。投资者也是走
一步看一步，相机抉择。随着 4月末及“五一”小

长假临近，我们认为 A股市场将进入等待观望、
缩量盘整的格局。

首先，周初市场的反弹，源自华为联手北汽

合作推出新能源极狐阿尔法 S的 HI版车型，这
是华为自动驾驶技术的首次展示。鉴于华为公司

强大的品牌号召力以及产业发展前景，激发了新
能源汽车板块、无人驾驶板块、锂电池板块等多

个板块的集体大涨，进而激活了整个沪深股市，
呈现放量上涨。不过，由于自动驾驶技术还处于

研发探索阶段，不少个股股价和基本面脱节，因
此在短线利好消化后，从周三起该题材出现冲高

回落，持续降温。
从市场整体表现看，周一放量上涨，活跃度

提?，但周二冲高回落，强势未能保持，周三起持
续盘整，重新回到前一阶段的缩量盘整状态，说

到底还是投资者对后市预期较为谨慎，不愿意在
目前大手笔持续介入。从内在逻辑看，还是热点、

量能和流动性的制约。一方面，盘中热点切换迅

速，把握难度大，可操作性差。例如周初汽车板块
领涨，随后转到了“喝酒吃药”等传统消费板块，

但主打的又是皇台酒业、兰州黄河、金徽酒等啤
酒、葡萄酒以及三线小白酒品种，一线品牌贵州

茅台原地踏步，一看就给人以华而不实、投机取
巧的感觉。周四周五则是钢铁板块再度领涨，虽

然钢材等产品价格上涨，但钢铁板块股价已有明

显上涨，年内钢铁板块上涨 30%，包钢股份上涨
45%，都不落后时产品涨价的幅度。由于热点轮

动迅速，主打品种勉强，因此后续资金跟进较难。
另一方面，市场对流动性预期谨慎。一是从

近期央行逆回购、中期借贷便利的操作力度看，
十分谨慎，前者每天 100亿元，对冲后实际零投

放，后者本月实际呈净回笼状态。二是目前除猪
肉外其他商品涨价明显，PPI?势强劲，加上房

地产调控需要等，后续货币政策恐难宽松。落实
到股市，就是成交量持续低迷，难以有效放大，自

然也就不支持行情放量走强，充其量是局部行

情，今天炒炒这个，明天炒炒那个，等你看到了并
下定决心进去，结果又晚了。
展望后市，从技术面看，上证指数 60日均线

在 3491点，叠加 3500点整数关，对大盘形成较
强阻力。下档支撑主要是 3340点的短期均线支

撑以及 3373点的前期低点。 申万宏源 钱启敏本版观点仅供参考


