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?荡行情上演
板块表现分化

    4月 6日， 一艘意大利
籍油轮在苏伊士运河发生故
障，一度让市场神经绷紧，因
为大家担心“长赐号”搁浅事
件重演，好在这艘油轮故障
很快得到解决。 但“长赐号”

巨型货轮在苏伊士运河搁
浅， 的确对全球供应链产生
巨大影响。

“长赐号”3月 21 日搁
浅，造成全球几百艘货轮受
阻。 德国安联保险公司一份
报告显示，运河堵塞或将导
致全球贸易一周损失 60亿
至 100亿美元。 物流受阻，

对石油、液化?然气甚至咖
啡供应都造成影响。 巴西一
家厕纸纸浆生产企业还表
示，或将影响卫生纸供应。好
在 3月 29日运河航行开始
恢复，到 4月 3日滞留船只
全部通过。

这个事件说明，在全球
经济一体化的时代，全球供
应链缺了哪一环都不行，想
摆脱全球供应链更是不可
能。实际上，全球供应链很脆
弱，一有风吹草动，就会引发
多米诺骨牌效应。 这让人想
起“蝴蝶效应”：一只南美洲亚马孙流
域的蝴蝶扇动翅膀， 可能引发美国得
克萨斯州一场龙卷风。

全球产业链常常会出现这种 “蝴
蝶效应”。比如，近期全球芯片短缺，尤
其是汽车芯片短缺已经影响汽车生
产， 蔚来汽车宣布因为芯片短缺暂停
生产 5?。 造成全球芯片短缺的原因
有很多， 其中也有一些供应链出现偶
然事故的原因，如 3月 19日，芯片生
产商日本瑞萨电子工厂发生火灾，导
致全球汽车厂商面临的芯片生产线停
止运行。 再如，日本一家味之素企业，

生产全球电脑都要用的 ABF （味之素
堆积膜 ），2020 年 ABF 库存不足 ，

2021年供应依然不足，对这条产业链
产生影响。

当今世界， 到消费者手中的终端
产品，从原料、生产到运输，整个过程
可能遍布世界各地， 这种格局已经很
难打破。 我们要维护全球产业链上所
有环节，才能使得全球经济健康发展。

中国已经深度融入全球经济，全
球产业链中，中国是重要环节。去年二
季度开始，中国企业订单大幅增长，就
是因为很多国家受疫情影响， 生产受
阻只能依赖正常开工的中国企业，中
国为全球经济做出了贡献。

正因为中国在全球产业链的重要
性，越来越多的投资者看好中国企业，

这一点在股市上体现得非常明显。 尽
管一些政客竭力打压中国企业，但是，

全球投资者持有中国公司股票数量却
是历史上最多的。最近，中概股价格受
一些因素影响大幅下跌， 一些大佬则
逆市抄底， 如美国证监会 4月 5日公
布的数据显示，巴菲特搭档查理·芒格
旗下的 Daily Journal Corp公司
买入约 3750 ?美元阿里巴巴股票。

被称为“女版巴菲特”的凯瑟琳·伍德，

到 4月 6日，旗下 3只基金持有百度
总市值超过 10亿美元。

这一切说明， 中国在全球的重要
性，已经被越来越多的投资者认识。

首席记者 连建明

    本周， 深交所迎来一个重大
历史性时刻： 深市主板与中小板
正式合并。从一周市场走势看，深
市走势总体平稳， 两板合并没有
产生重大影响。深交所表示，这是
继创业板改革并试点注册制顺利
实施后， 资本市场又一项重大改
革成功落地。 高质量完成两板合
并，是全面深化资本市场改革、充
分发挥资本市场枢纽功能的重要
安排， 对于增强资本市场服务实
体经济能力具有重要意义。

中小板完成历史使命退出舞台
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两板正式合并
市场走势平稳

经中国证监会批准，深交所合并主板与
中小板 4月 6日正式实施。4月 6日上午，3

家企业首发并在深市主板上市仪式在深交所
上市大厅举行。深交所党委副书记、监事长

杨志华表示，两板合并后，深交所将形成以主
板、创业板为主体的市场格局，深市主板结构

更简洁、特色更鲜明、定位更清晰，有利于提

升市场质效。
两板合并后的深市主板迎来首批上市企

业，4月 6日上市的真爱美家（003041）、中农
联合（003042）、华亚智能（003043）这 3只股

票均以涨停报收。
与此同时，深交所有关的四大调整同步

实施。
首先，关于证券类别，原中小板上市公司

的证券类别变更为“主板 A股”，证券代码和
证券简称保持不变。在原中小板申请上市的

企业已提交的发行申请文件的“中小板”字样
视同为“主板”。

其次，关于证券代码区间，原中小板
“002001-004999”证券代码区间由主板使

用，主板 A 股代码区间调整为“000001-

004999”。

另外，关于指数调整。根据深交所与深
圳证券信息有限公司 2021年 2月 5日发布

的《关于调整中小板指等指数名称的公告》安
排，原中小板指数、中小板综合指数、中小板

300指数等指数的名称调整自合并正式实施
日起生效。

最后，关于行情展示，各相关单位在技术
系统的交易、行情展示等前端界面不再设置

中小板股票专区。

这样，本周开始出现一些新变化，首先，
行情显示上的中小板专区没有了，中小板股

票都移到了深市主板。原来的中小板指数变
成了“中小 100”指数，指数还是延续了之前

走势，只是本周“中小 100”指数成交额小了
很多，因为“中小 100”指数成份股只有 100

只，比之前中小板指数成份股数量少了很多，
所以，成交额也少了。

新股方面，原来的中小板股票移到主板
上市，同时，本周一发布的一个新股招股书，

东瑞股份 IPO使用的代码是 001201，这个代
码不是中小板的代码而是深市主板的代码，

意味着深市主板融资功能开始恢复。
虽然两板合并带来一些新变化，但是，此

次合并不会改变证券代码和证券简称，只是
对部分业务规则、技术系统和发行上市安排

等进行适应性调整，对市场运行和投资者交
易影响较小。深交所表示，两板合并不会改

变投资者门槛和交易机制，对投资者的交易
方式和交易习惯不会产生直接影响，而且合

并对两板股票的流动性和估值水平不会产生

较大波动。

由此，本周深市主板表现平稳，两板合并
对投资者操作也没有产生影响。

中小板走过17?
诞生一批牛股

2004年，按照国务院、证监会有关部署，
深交所推出中小板，为中小企业、民营企业进

入资本市场开辟了新渠道，为创业板顺利推
出创造了条件、积累了经验，对于优化经济结

构、转换增长动能、建设现代化经济体系发挥
了重要作用。

从 2004年 6月 25日首批 8只股票在中

小板上市，到上周两板合并之前，中小板上市
股票数量已经过千只。数量大幅增长的同时，

中小板公司整体业绩也大幅增长，上市公司
利润总额从 2004年底的 87亿元到 2019年

底已经超过 2200亿元。大部分公司业绩增速
还是很高的，比如，截至 2005年底中小板公

司共上市 46家公司，这 46家公司 2005年底
净利润总额合计为 21.62亿元，到 2019年，

46家公司净利润合计为 302.33 亿元，14 年
业绩增长近 13倍。2020年虽然遭遇了百年

一遇的疫情，但中小板企业业绩不错，目前已
经发布年报的 270家中小板公司 2020年业

绩增长 63%。
中小板股票总体走势也相当不错，从指

数看，2006 年 1 月中小板指数推出时只有
1459.19点，到 2021年 4月 2日，中小板指数

高达 9114.22点，15年中小板指数涨幅高达
524.6%，远远跑赢同期上证指数。

从股票看，截至今年 4月 6日，中小板七
成股票上市之后是上涨的。前复权计算，中小

板有 61只股票上市之后涨幅超过 10倍，其
中 6只股票涨幅超过百倍。2008年 9月 10

日上市的东方雨虹，从上市首日收盘价到今

年 4月 6日，涨幅高达 576倍。

这家公司也是业绩高增长的公司，

2008年净利润只有 4412万元。根据公司发

布的业绩预告，2020 年公司净利润高达
33.98亿元，12年业绩增长 76倍。

思源电气、兔宝宝、紫光国微、万丰奥威、
鱼跃医疗等，上市以来股价涨幅均超过百倍。

当然，中小板也有害群之马，康得新
（002450）严重造假案令人震惊，2015 年至

2018年，公司合计虚增利润 115.3亿元。4月

6日，深交所发布公告，决定对公司股票实施
重大违法强制退市,公司股票终止上市。公司

股票自 2021 年 4 月 14 日起进入退市整理
期，退市整理期届满的次一交易日，深交所对

公司股票予以摘牌。退市给投资者造成巨大
损失，对此，证监会上个月表示，积极支持康

得新投资者通过单独诉讼、共同诉讼、申请适
用示范判决机制、普通代表人诉讼及特别代

表人诉讼等司法途径维护自身合法权益。投
资者保护机构可以依法适时启动证券纠纷特

别代表人诉讼，并提供其他相应法律服务。

全市场注册制
推出还需时日

当年推出中小板，一个最重要的目的是
为创业板探路，如今这个使命已经完成，中小

板也就退出历史舞台。当然，中小板这些公司
依然还在，只是转移到深市主板，深市主板公

司由此更加多样，增添了市场活力。
实施两板合并是顺应市场发展规律的现

实需要，也是构建简明清晰市场体系的内在

要求。两板合并后，深市主板上市公司超过
1470家，总市值超过 20万亿元。深交所将形

成以主板、创业板为主体的市场格局，深市主
板聚焦支持相对成熟的企业融资发展、做优

做强，发行上市门槛保持不变；创业板主要服
务高新技术企业和成长型创新创业企业，突

出“三创”“四新”。深市市场结构更简洁、特色
更鲜明、定位更清晰，能够为处在不同发展阶

段、不同类型的企业提供融资服务，进一步提
升资本市场活力和韧性，更好服务创新驱动

发展战略，助力以创新引领高质量发展。
深市两板合并后，沪深两市均只有 2个

板，沪市为主板和科创板，深市为主板和创业
板。由此，市场体系更为清晰，市场人士认为，

两板合并可以避免中国股市的重复建设，避免
监管资源的浪费，同时，为注册制全面推开创

造了条件。不过，深交所表示，目前科创板、创
业板试点注册制已全面铺开，但全市场注册制

推出还需时日。虽然全市场注册制推出并没有
时间表，但是，相信这一天为期不远。证监会主

席易会满上个月表示，注册制改革涉及利益复
杂、影响深远、敏感性强，各方面都高度关注，

需要各参与方共同努力，支持改革、呵护改革，
把改革条件准备得更充分一些，推动这项重大

改革平稳落地。
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