
反弹难改弱势调整格局
    本周沪市先抑后扬，全周多数时间行情

以弱势探底为主，周五受外盘影响，出现超跌
反弹。总体来看，行情趋势仍以弱势调整为

主，进入小 c?二次探底阶段。操作上应谨慎
防御，不急不躁。

从全周市场表现看，行情弱势调整，主要
表现在股指重心持续下移，盘中探底 3344

点，仅次于 3月 9日的 3328点，为年内的第

二个低点。同时成交量持续萎缩，交投清淡，
市场持股意愿淡漠，观望气氛浓重，而且多次

出现反弹时成交量更小，下跌时反而放量的
背离走势。盘中热点匮乏，前期多头标杆“茅

系列”品种大幅回撤，立讯精密、阳光电源、金
龙鱼、天齐锂业等大白马股价几乎腰斩，投资

者不少心灰意冷甚至噤若寒蝉。而短线替补
的有色煤炭等周期股、保险银行等金融股又

来去匆匆，昙花一现，难以起到集聚人气、稳
定盘面的作用。即便随后碳中和、民航及旅游

板块、纺织板块等走强，也属于长线题材短线

炒作，较难具备中长期持续性，内在估值不少
也华而不实，难以真正站稳。

至于周五大盘反弹，一方面是因为上证
指数等分时技术指标出现超跌反弹，更主要

的是隔夜美联储主席鲍威尔首次表态，将逐
步减少美国国债和抵押贷款支持证券的购买

数量，在经济恢复时，撤回在特殊时期提供的

支持。最新表态属于朦胧预期利空兑现，不确
定性消除，美股反而走出先抑后扬，止跌回升

的走势。周五日经指数、恒生指数等都走势强
劲，涨幅都保持在 1.5%左右，上证指数也涨

幅接近，因此预期落地、内外联动是周五反弹
的主要原因。

不过，这一反弹很难成为行情的拐点和
转折。一是短线利空兑现，但中长期还是利

空。因为美联储的表态是货币政策收紧的信
号，包括日本、欧洲央行等主要经济体在内，

货币政策都将陆续回归中性，利率缓慢上行，

对资本市场有持续利空作用。二是从技术层
面看，周五上证指数涨幅和亚太周边市场相

当，创业板中小板等因前期跌幅较大，因此反
弹力度也较强，但形态上也只是低位横盘震

荡，并没有突破 3月 18日小 b?反弹的高
点。更重要的是，根据量在价前的规则，虽然

周五出现强劲反弹，但两市成交量仍然裹足

不前，全天量能只有 7400多亿元，仅次于周
四，是本周第二小量。这种滞后，反映出投资

者心理仍非常谨慎，追涨意愿并不强。
因此，如果没有特别利好，短线反弹只是

一次脉冲而已，消退后行情仍将回到原先的
弱势调整阶段，即小 c?二次探底，前期低点

3328点以及去年下半年 3200~3450 点震荡
箱体的下边线 3200点将陆续经受考验。

申万宏源 钱启敏

    3月 19日，国务院新闻办公室举行新闻

发布会，介绍第四届数字中国建设峰会有关
情况，本届峰会将于 4月 25日到 4月 26日

在福建举行，“十四五”规划非常重视推动数
字化转型，那么，在板块颓势和政策支持之间

投资者究竟如何把握呢？
《中华人民共和国国民经济和社会发展

第十四个五年规划和 2035年远景目标纲要》
于 2021年 3月 13日发布，数字中国建设是

“十四五”建设重点，其中提到：“十三五”期
间，我国数字经济年均增速超过了 16.6％，为

建设数字中国提供了有力支撑。我们建成了
全球规模最大的光纤网络和 4G网络，5G终

端连接数目前超过了 2亿，去年软件业务收

入达 8.16万亿元，同比增长 13.3％。目前全
国具有一定影响力的工业互联网平台超过

80个，各种类型的工业 APP的数量超过 35

万个，有力支撑了产业提质降本增效。

从发展的角度来看，对于 5G来讲，最大
的看点在于万物物联的核心应用，数据中心

和工业互联网都是 5G基础设施建设的重要

闭环。对于未来的 6G，2019年工信部就已经
成立了研究组，6G的技术优势在于超维度智

能天线技术、天地大融合技术和太赫兹波通
信技术等方面的突破，6G的落地场景主要有

空中高速上网、全息通信、进阶智能工业、智
能移动载人平台等，目前关于 6G的角逐最

直观的就是美国的星链和我国的卫星互联网
建设。

比如，基于 5G物联网应用，移远通信的

优势在于物联网模组和车联网模组，车联网
的展开是近两年才开始的新市场。3 月 19

日，公司与鱼快创领在南京签署战略合作协
议，双方将依托各自在车联网通信、商用车物

联网领域的核心优势，共同推动中国商用车
智能网联化进程，本次合作也体现了公司在

车联网业务的持续推进与拓展。市场对公司

的疑虑在于模组增长空间及盈利能力能否提
升，基于赛道未来成长前景，市场给了移远通

信一定的估值溢价，基于车联网和物联网的
赛道成长性，谨慎看好公司的中长期发展前

量。投资者应基于产业发展的逻辑，深度跟踪
上市公司发展轨迹和经营过程，择优重点关

注，相信一定会有脉冲性的行业机会。
长江证券 陆志萍

数字中国建设催生的行业机会

B?市场财专家看盘财

投资秘籍财

大盘分析财

市场观察财

本版编辑∶昌 山 视觉设计∶邵晓艳

新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962555 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn 读者来信：dzlx@xmwb.com.cn14
2021 年 3月 27日 星期六

股市大势 / 新民财经

市场将迎来一波可观的反弹行情

    就在市场一片跌声，个股快速杀跌的时

候，本周大盘突然止跌企稳，周五迎来了强烈
反弹行情。虽然对反弹行情有所预期，但是真

的发生了感觉上还是超过了笔者的预计，领
涨的还是近期碳中和概念板块的领头羊电力

板块和抱团股核心资产白酒板块，主力合力
做多的迹象明显，不同于散户的自救行情。

其实早在周三、周四就预感到了基金的
增仓动作，从部分近期新发开放式基金净值

快速下滑和部分近期上市的 ETF交易价格快
速下跌中都可以判断，基金在周三、周四出现

了大幅加仓造成了净值的大幅波动，直到周

五可以看到这种加仓举措终于带来了市场的

转向变化。而周五市场领涨的两个板块也说
明了，后面碳中和概念的炒作仍然是市场的

一条主线，而白酒板块的大幅反弹也表明了
机构核心资产的炒作仍然是基金等投资机构

的运作模式。
还有一个重要现象就是随着近期一些重

量级公司的年报业绩公布，对市场的冲击或

者影响减弱了，后市的不确定性因素大幅减
弱。比如港股龙头腾讯控股年报业绩已经公

布，在周四放量下跌企稳后，周五股价出现了
大幅反弹，不管对该公司业绩满意或不满意，

随着年报公布后股价再下杀的动力减弱了，
想进场的机构也会逐步增加。随着内地基金

产品大幅增加港股品种的配置，后面逢低做

多的动力会逐步增加，所以对于稳定股价和

稳定港股市场都会带来举足轻重的作用。再
比如沪市券商龙头股中信证券年报业绩公布

后股价也出现了止跌企稳，对券商板块也带
来了稳定军心的重要作用。

随着抱团股涨幅较大的如宁德时代、隆

基股份等股价在近期快速调整，最大跌幅近
半，可谓调整很充分了，在周五股价都纷纷出

现了大幅反弹，这也预示着近期这轮大调整
已经基本宣告结束，后市这些机构重仓股、抱

团股虽然反弹步伐不一定一致，但是大部分
都会进入反弹阶段，这样对股指的杀伤力减

弱，而随着它们股价的逐步反弹，股指也将迎

来一轮反弹行情。
由于周五市场反弹较快，短线进场买入

机构重仓股的难度也会加大，下周这些品种

将出现分化行情，是直接继续拉升还是大涨
回调之后再继续上涨，不同公司的股价表现

将出现差异，所以要进场的投资者需要承受
短线震荡的风险。笔者还是建议大家积极参

与申购优质开放式基金或者 ETF的交易，比
参与个股交易的难度小多了，也能分享到基

金净值上涨的投资收益。特别是近期新发的

开放式基金和近期上市的 ETF品种，部分价
格远低于面值，笔者认为随着市场逐步好转，

这些品种回到面值上面的机会很大，现在折
价越低可能未来的收益越大，好好把握这种

机会吧，未来几个月可能会迎来今年一波较
大级别的反弹，也是今年收益可能最可观的

一波行情。 国都证券 王骁敏

空头势力正逐步衰竭
    近一阶段大盘受情绪等多因素影

响，出现了连续快速下探，近几个交易
日指数开始回稳，周一呈现弱反弹走

势，周五三大指数全面反弹，其中沪综
指收复 3400点关口。从近日反弹领涨

板块来看，绝大多数是前期经历充分调
整的低位品种，这反映出市场的风险偏

好仍较低。

消息面上，人民银行网站 3月 25

日发布消息称，国家发改委、财政部、人

民银行、银保监会、国家能源局五部门
近期联合发布《关于引导加大金融支持

力度促进风电和光伏发电等行业健康
有序发展的通知》，要求各地政府主管

部门、有关金融机构要充分认识发展可

再生能源的重要意义，合力帮助企业渡

过难关，支持风电、光伏发电、生物质发
电等行业健康有序发展。伴随碳中和政

策推动及各地方补贴政策出台，在中央
财政补贴退补后，我国海上风电项目有

望保持较高速的每年新增装机量规模，

根据各地方“十四五”规划容量估算，
2022-2025 年国补退出后年均装机容

量仍有望超过 5GW。
综合观察，大盘在 3月 9日探底回

升后，已超两周维持区间震荡调整态势，

其间有反弹交织。持续缩量也预示着空头
势力正逐步衰竭，短期指数持续大幅下
挫的空间有限，技术反弹一蹴而就。从

热点题材看，碳中和概念高位股虽有分

化，但依旧具有较强的赚钱效应。

操作上，近期市场处于震荡筑底
期，风格切换较为迅速，观察全产业链

数据可以发现，以光伏、工程机械为代
表的中游制造业景气度有所上行，光伏

行业综合价格指数、企业挖掘机销量等

指标均显著提升，制造业整体投资增速
也逐步修复。从基本面看，经济持续修

复叠加各行业景气度上升驱动，投资者
风险偏好有望进一步修复。在配置方向

上，短期来看，临近正处于一季报业绩
预告和年报披露窗口期，市场对于公司

业绩表现较为敏感，应优先配置经营状
况良好，业绩表现超预期的低估值、高

增长的标的。 中信浙江 钱向劲

    本周沪深 B 指上半周继续

呈现下行趋势，在下行途中寻找
支撑点，下半周略有企稳并出现

小反弹。预计后市 B股行情仍要
视 A股行情变化而动，但成交量

的持续萎缩仍制约短期行情反弹
高度。

本周国际市场上，美联储主

席鲍威尔在接受美国国家公共电
台采访时针对美国经济和美联储

政策表态，提出随着美国经济复
苏和目标取得实质性进展，美联

储将减少债券购买。受鲍威尔讲
话的影响，周四美股三大股指集

体低开。但在盘中，拜登在新闻发
布会上谈及计划下周公布一项价

值数万亿美元的基础设施提案，三大股指随
后回升上扬。

国内经济方面，中国人民银行近期发布
的调查报告显示：一季度企业家宏观经济热

度指数为 38.9%，比上季提高 4.5个百分点，
比去年同期提高 26.5个百分点；一季度产品

销售价格感受指数为 56.9%，比上季提高 3.6

个百分点，比去年同期提高 16.9个百分点。
原材料购进价格感受指数为 71.6%，比上季

提高 7.5个百分点，比去年同期提高 14.7个
百分点。这些都表明经济景气度在逐步提升，

国内经济发展动力不断增强，但经济恢复进
程仍不平衡，需加强国内外经济形势的研判

分析，加强国际宏观经济政策协调，集中精力
办好自己的事，搞好跨周期政策设计，支持经

济高质量发展。相信随着上市公司经营环境
的逐渐改善，对股市利好作用也愈加明显。

本周 B股市场整体上仍表现为弱市缩
量整理格局，市场短线情绪虽陷入低迷，但持

续缩量也预示着空头势力正逐步衰竭，短期
指数持续大幅下挫的空间有限。从市场情况

看，当前仍有经济复苏的支撑以及流动性稳
定的提振，牛市格局以及向好的大趋势没有

发生本质改变。 马宜敏
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