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    经济和企业
的发展，遇到困境
看韧劲，放眼长远
看后劲。 企业的后
劲里，科技研发投
入资金的占比是
一个直观的硬指
标。上市公司 2020

年年报正在披露
中，受新冠疫情的
影响，去年的年报
收益很多家都不够漂亮。 不
过， 我们同时可以从年报里
发掘亮点， 看看在困难条件
下， 哪些企业依然坚持较高
的科技研发费用投入比例，

着眼未来逆风前行。

很多公司喜欢在名字里
添上“科技”两个字。 尤其是
现在，科技更是个热词。科
学技术从来没有像今天这
样深刻影响着国家前途命

运，从来没有像今天这样深刻
影响着人民生活福祉。对企业
而言， 不管名字里有没有科
技，各行各业自身的发展根本
少不了科技的助力。掌握了关
键核心技术，才拥有一条宽广
的 “护城河”， 现在的播种付
出，孕育了未来的收获。

老老实实大笔投入研发
的企业，获得了用心扶持。 国
家给研发费用总额占成本费
用支出比例达标的企业提供
税收政策红利， 真金白银到
账。 3月 15日召开的国务院
常务会议指出， 今年前两个
月经济运行持续恢复， 发展
动力不断增强， 但恢复进程
仍不平衡，服务业、小微企业
和一些地方经济恢复仍面临
不少困难。 尽快实施提高制
造业企业研发费用加计扣除
比例政策，缩短结算期限，让
企业当年有感。

是真科技还是挂名科技
给自己贴金， 看企业的资金
投入，难逃旁观者的法眼。 去
年， 一家种业科技公司提交
上市申请， 就被媒体质疑其
研发投入不满足科创属性常
规指标之一， 近三年研发费
用率不足 5%?低于同行。 而
另一家著名男装品牌公司，

2020 半年报显示销售支出
10亿元， 同期研发费用仅为
2300万元左右， 研发费用远
远低于营销费用， 占营收比
例更是微乎其微， 而库存竟
高达 90?亿元。 相比同行优
衣库、ZARA的成功， 对这家
上市公司一针见血的评论
是： 要是将用在别处的一半
精力用在产品研发上， 或许
真将成为一代传奇。

中国市场很大， 现在到
了做优做强的阶段。 创常青
企业，立百年老店，少不了先
苦而后甜。 抄近路靠投机取
胜的，以后多半要加倍还债。

从研发投入数据行业对比角
度， 也有助于辨别一个企业
是否值得投资。

    对于偏股基金发行的显著降

温，业内人士认为，在春节前的上
涨行情中，形成了“主动型基金重

仓股涨幅大—基金业绩好—新基
民买爆款新老基金—新入市资金

继续推升重仓股”的正向循环。然
而，近期随着市场调整，这一正循

环被打破，基金募资难度也随之

上升。
前海开源基金首席经济学

家杨德龙接受媒体采访时表示，
春节后 A股市场出现下跌，赚钱

效应和节前相比大幅下降，导致
投资者认购基金的意愿降低，致

使个别基金出现了延长募集期

的现象。而募集期的延长或提

前，其实也是投资者情绪的一个
晴雨表。

还有业内声音指出，产品密
集发行，供大于求，首募规模自然

下降。前一阵子基金发行市场火
爆，明星基金经理掌舵的产品基

本一上架就会被哄抢一空。但理

性一点看，这样的现象其实是不
可持续的。跟风买基往往造成产

品与自身风险容忍度不匹配、与
现金流需求不匹配等一系列问

题，造成短期频繁申赎基金，投资
收益被申赎成本大量损耗。

对于当下基金发行降温，有

公募基金从业者提醒基民，需持

理性态度，不可过于陷入亏损情
绪中。“从本轮市场调整来看，绩

优公司的基本面并没有发生变
化。阶段性的市场降温，能为面临

估值压力的个股争取到消化时
间，也能为调整之后的重新出发

赢得契机。”

还有分析人士指出，基金发
行降温有利于基金市场的健康发

展，同时也可以给基金经理更多
的思考空间，考虑自己接下来的

布局，也给基民们一个冷静期，不
急着慌忙做出草率决策。

（本文不构成投资建议）

业内声音：投资者需理性看待基市降温

    牛年以来，机构重仓股

轮番大跌。本周第一个交易
日（15日），基金抱团股再次

大幅度下跌，A 股开盘低开
以后反抽再次寻底。截至当

日收盘，沪指下跌 0.96%，报
3419.95 点；深成指下跌

2.71%，报 13520.07点；创业

板指下跌 4.09%，报 2644.01

点，两市全天成交合计

8070.06亿元。
不少年轻基民都是在气

氛高点时入场。市场波动，
新入场基民亏损不少，心情

苦涩。
有意思的是，资本市场

的行情波动影响到了以闲鱼
为代表的二手交易市场，大

量基金投资者一时间涌入平
台出售闲置物品。在此情形

之下，闲鱼官方平台也应景
推出了一封致广大基金投资

者的信，信中提及，仅仅在一
周内就有 20多万人涌入闲

鱼平台，高呼“基金亏了”以求回血。其

中，甚至有变卖“一块曾祖父传下来的

手表”以及“求婚钻戒”……
闲鱼平台上的“基民”纷纷戏称自

己都是被基金“绿”而不得不上闲鱼变

卖家产的可怜“绿鱼人”，在此患难“鱼”
共，让人哭笑不得。由此还带出一个热

词———“闲鱼效应”，指的就是网友买基

金亏了，纷纷卖闲置物品回血的现象。

闲鱼卖家们的操作自然是让人哭
笑不得，但一方面反映了市场波动下，

许多基金投资者的收益不尽如人意；
另一方面也体现出，以“90”后为代表

的年轻投资者思路活跃，用转卖闲置
物品的方式赚点小钱。

当然，其中也有不少卖家是借由

“基金亏损”的噱头来单纯卖货，而非
真的为了弥补基金亏损之难。不过，这

部分人大多也是接触过基金，至少懂
得市场的波动和风向。

随着闲鱼又在本周二特意为投资

失意的用户设置“基金亏了，转卖冷静
期”，提醒用户在 10分钟后再上架物品。

点击相关页面，还会跳转进闲鱼官方此
前发布的致广大基金投资者的一封信。

    “闲鱼效应”的出现也折射出

最近基金市场逐步降温的态势。
相较于爆款新基金频出的 1

月份，2 月份偏股新基金成立数
量和单月募集资金规模双双下

降，3 月份以来基金发行市场更
是呈现持续降温趋势。

根据相关统计显示，3 月以
来，银华、华夏、广发、中信保诚

等 15 家基金公司旗下的近 20

只产品均发布了延长募集期公

告。尽管 3月已然过半，上述基

金调整后的发行份额合计仅为
237亿份，相比 2月的 2823亿份

和 1月的 5621亿份出现了较大
幅下跌。3月内调整后的单只基

金平均发行份额也仅为 14.83亿
份，也属自 2020年 5月以来的

最低水准。曾经的“日光基”已经

难觅踪迹。
另外，即使有明星基金经理

光环加持，基金首发募资的难度

也未减小。如拟由王阳掌舵的国

泰价值先锋、应帅掌舵的南方优
质企业、王健管理的中欧嘉选等，

这些预期短期售罄的基金也未能
成为爆款。

作为对比：2 月份启动发行
的主动偏股基金数量为 62 只，

其中 11只基金“一日售罄”；1月
份合计 83只主动偏股新基金投

入发行市场，29只一天之内完成
募集。
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基金跌了
火了二手交易平台……

    “基金绿了，闲鱼红
了。”放在平常完全不搭
界的两个名词最近却被
频频联系在一起。

在基金交易市场频
繁波动之下，二手交易平
台闲鱼上出现了一大批
自称基金亏了要“回血”
的卖家。高呼血亏的他
们，声称要通过闲鱼变卖
东西来“补血”。

为此，闲鱼官方更是
连发致投资者信并给“基
民”设置冷静期，提醒所
有因“基金亏了”转卖闲
置物的朋友，请给自己一
个冷静期。

本报记者 杨硕


