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    本周，一系列重要经
济数据发布，最重要的当
然是 2020 年中国国内生
产总值首次突破 100 ?
亿元大关，2.3%的增速也
高于很多人的预期，是全
球唯一正增长的主要经
济体。

在极不平凡的 2020

年，中国经济成就全球瞩
目。 尽管全球环境发生很
大变化，但全球投资看好
中国并没有改变。 商务部
发布的数据显示，2020年
在新冠肺炎疫情冲击下，

全球跨国投资大幅下降，

中国引资却逆势增长。 全
年我国非金融领域实际
使用外资近 1 ?亿元，同
比增长 6.2%，引资规模创
历史新高，实现了引资总
量、增长幅度、全球占比
“三提升”。

在资本市场上， 中国
资产受到全球投资者追捧
的趋势已经非常显著， 而且愈演愈
烈。A股市场上贵州茅台无疑是领头
羊，对于这个 A股市值最大的股票，

持有量最大的是一家美国机构———

资本集团旗下美洲基金—欧洲亚太
成长基金。 由于贵州茅台涨幅过大，

这家美国?亿资管巨头 2020年四季
度减持了 45?股贵州茅台，2020年
底仍持有 716?股贵州茅台，持股市
值 21.89亿美元， 折合人民币约 142

亿元。

美国股市中的中概股，一年来一
些新经济股票走势强劲， 去年 60只
中概股涨幅超过 100%，其中蔚来汽
车上涨 11倍，拼多多、哔哩哔哩涨幅
超过 3倍。今年仅仅 20天，就有 5只
中概股涨幅超过 100%，哔哩哔哩上
涨 49%、腾讯音乐上涨 36%，蔚来继
续上涨 18%。 这些牛股背后都是国
际大资金在增持。

最看好中国资产的当然是中国
投资者，新年仅仅 3周，基金申购不
断刷新纪录。 其中，易方达一个基金
的认购额竟然高达 2400亿元， 创出
单只基金认购规模最大纪录。 钱太
多，A 股核心资产大涨后估值又偏
高，这种情况下，本周中国香港股市
成为内地资金追捧对象， 今年以来，

南向资金净买入港股资金已经超过
2000亿港元，导致港股暴涨，恒生指
数成为今年来全球涨幅最大的指数。

港股中涨幅最大的股票大部分
来自内地公司， 尤其是新经济龙头。

如小米去年上涨 2倍；美团去年上涨
189%，截至周四今年又上涨 27%；比
亚迪去年上涨 424%，今年上涨 22%；

腾讯去年上涨 50%， 今年上涨 21%。

消费类公司同样表现抢眼，海底捞去
年上涨 92%， 安踏去年上涨 78%，农
夫山泉去年上涨 66%，今年这些股票
继续上涨，不断创出历史新高。

相比之下，中国香港股市原来的
一些龙头股如长和、汇丰控股、九龙
仓、恒生银行、新鸿基等，均表现平
平，去年大部分下跌，今年以来表现
也弱于一些内地公司。

中国资产受追捧，是投资者对中
国经济及中国企业的看好。

    对于此次信用卡透支利率的放开，还有不

少业内观点认为此举有利于商业银行与“花呗”
“白条”等互联网平台推出的信用消费产品进行

竞争。“目前消费金融市场竞争非常激烈，信用

卡透支利率‘松绑’，有利于商业银行进行产品
创新，更好地参与市场竞争。对于消费者来说，

可以享受到更多实惠、优质的金融服务。”
目前市场上主要的互联网消费贷产品有蚂

蚁集团的花呗、借呗，京东数科的白条、金条，去
哪儿网的拿去花、借去花，美团的月付、生活费借

钱组合等，利率水平也多在日化 0.05%至
0.035%，这些消费贷产品对信用卡市场造成了不

小的冲击。专家表示，央行的这一最新通知有助
于提升银行信用卡产品的竞争力，从而让其在信

用消费领域与其他互联网产品交锋时获得不小
的竞争优势，而中小商业银行可以制定适合自身

发展的经营策略，与大银行进行差异化竞争。

“正好‘花呗’‘借呗’下调了部分客户额度。

对客户来说，以后讨价还价的空间不会大，但选

择会更多。”董希淼就认为，信用卡利率空间打开
后，灵活的定价策略有助于银行加大信用卡产品

创新，增强信用卡对年轻客户群体的吸引力。
不过，由于电商平台与互联网消费贷产品

的深度捆绑，移动支付对线下场景的全面渗透，
要让年轻一族重拾起刷卡的习惯也绝非一朝一

夕的事。上海市民霍先生早在十年前就办理了

一家大银行的信用卡，然而他表示仅仅在出国
时会使用信用卡，“不少国外的酒店和旅游平台

不接受别的付款方式，所以只能使用信用卡支
付，但是在国内这张信用卡就束之高阁，长期被

锁在柜子里了。”
“现在连我的父母一辈都不太使用银行卡

了，因为在线支付场景渗透到了生活的各方面，

太方便了，而且带卡还有遗失的风险。”市民小

张表示信用卡透支利率调整可能会吸引她重新
尝试刷卡消费，但肯定还是优先考虑线上支付。

近期，央行发布《中国
人民银行关于推进信用卡透支
利率市场化改革的通知》（下称“通
知”）。通知显示，为深入推进利率市场
化改革，中国人民银行决定，自 2021
年 1 月 1 日起，信用卡透支利率由发
卡机构与持卡人自主协商确定，取消
信用卡透支利率上限和下限管理（即
上限为日利率万分之五、下限为日利
率万分之五的 0.7 倍）。

此举引起了消费者和持卡人的广
泛关注。有网友曾戏言“透支一时爽，
一直透支一直爽”，以此来调侃信用卡
的透支行为，央行的这一通知，对数亿
信用卡用户的影响有哪些？将给信用
卡行业带来哪些变化？对于习惯了形
形色色互联网消费金融的年轻群体，
又能否让他们重拾刷卡的习惯？

    所谓信用卡透支利率，

主要指信用卡持卡人的当期
账单金额未按时全额还款所

产生逾期计息的利率，以及
信用卡取现应付的利息。

“当期账单金额未按时
全额还款所产生逾期计息的

利率”包含两种：一个是按照

还最低还款额，日利率万分
之五; 一种是还款额小于规

定的最低还款额 (也就是逾
期)，日利率万分之五；另外

还有滞纳金，一般为最低还
款额未还部分的百分之五。

“信用卡取现应付的利
息”就是预借现金。信用卡取

现不享受免息，且立即产生
利息。从取现当天起至清偿

日止，按日利率万分之五计
收利息，按月计收复利。

2016年央行发布的《关
于信用卡业务有关事项的通

知》，取消了此前统一规定的
信用卡透支利率标准，即每日 0.05%（日

利率万分之五）的利率标准，实行透支利
率上限、下限区间管理，上限为日利率万

分之五，下限为日利率万分之五下浮
30%，也就是万分之三点五，这在一定程

度上为信用卡业务实现了“松绑”。时隔
四年，《中国人民银行关于推进信用卡透

支利率市场化改革的通知》被视为是对

信用卡业务的进一步“松绑”，放开了信
用卡在透支利率上的“束缚”。

事实上，近年来消费增长已经成为
中国经济增长的重要引擎，作为主要的

消费支付和信贷工具，信用卡行业近年
来得到较快发展，持续带动经济的转型

发展并提升消费规模。央行数据显示，截
至 2020年 9月末，信用卡和借贷合一卡

在用发卡数量共计 7.66亿张，环比增长
1.29%。银行卡授信总额为 18.59 万亿

元，环比增长 3.80%。

    央行负责人表示，对信用卡利率设置上下

限，有利于发卡机构积累定价数据和经验，建立
完善健全的信用卡利率定价和经营管理机制。

作为深入推进利率市场化改革的重要举措

之一，此次信用卡透支利率调整，对金融机构、

消费者有不同影响。对于消费者和持卡人来说，
此项新政的利好显而易见，消费者在新办理信

用卡时可根据不同的透支利率货比三家。
此外，过往信用卡逾期后的透支利息、违约

金、滞纳金等给持卡人带来不小的债务压力，取
消信用卡透支利率上限和下限管理，通过调节

和引导市场竞争，可减少持卡人负担。

根据央行《2020年第三季度支付体系运行
总体情况》中的相关数据显示，信用卡逾期半年

未偿信贷总额 10906.63亿元，环比增长 6.13%，

占信用卡应偿信贷余额的 1.17%。
招联金融首席研究员董希淼日前在接受采

访时预测，信用卡透支利率大概率会向下走。
“因为银行可以通过更低的透支利率吸引用户

用卡或新客户办卡。银行之间为了竞争，平均透

支利率或将维持下降的趋势。”

而对于“放开信用卡透支利率，是否意味着
信用卡透支利率将会无限制设置？”的疑问，有

专家指出，无论信用卡透支利率上下限是否取
消，事实上对正常还款的信用卡持卡人不会产

生太大影响，受到波及的主要是无法按时还款
的信用卡持卡人。由于银行的资金都是有成本

使用，发卡银行即便按照市场化透支利率来定

价，也要顾及资金成本，制订合理的透支利率标
准，最终会逐渐形成行业公认的定价范围标准，

“虽然《通知》放开了透支利率上下限制，但是透
支利率的定价应该也是由发卡银行通过新产

品，根据不同用户的定位来落实，而不会采用一
人一议的定价方式，但在透支利率方面提供了

协商的基础。”
记者注意到，截至发稿时，多家银行官网展

示的信用卡合约，发现暂时还并未新增与持卡
人协商确定等内容，默认的透支利率仍为日利

率万分之五，有的银行设定了透支利率的上下
限，也是与央行此前的规定一致。

本报记者 杨硕

信用卡透支利率“松绑”
对持卡用户影响几何？
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