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/ 理念分享新民财经

一年一度的年报有何看点？
    从现在起到 4月底，是一年一度的上市

公司财务报表发布时段，年报将给市场带来
新鲜的题材，年报也将使个股座次重新排定，

当然年报也是机构们寻求盈利机会的一个重
要窗口，这些盈利机会贯穿于年报前、年报中

和年报后的全过程。
去年到今年的跨年度行情，从某种程度

上说就是年报前行情，机构们报团取暖的操

作，各种后浪推前浪式的推进方式，都会在年
报后兑现收益，年报是个股走势的催化剂，年

报出台前市场有各种憧憬，年报后必将打扫
战场，落袋为安。一年一度的年报有许多看

点，对投资者而言不外乎注意如下几个看点：
首先，要看经营业绩。这是一个最常规的

看点，也是一个最容易的看点。按现行规则，

上市公司预测年报业绩同比变化较大，就要

提前预告，目前约三分之一的公司已经预告，
大多数预喜，即扭亏为盈、或业绩大幅增长，

也有业绩大幅降低的，经营业绩还是比较好
判断，还有七成没有预告的，那今年年报的业

绩与去年八九不离十了。今年年报业绩值得
注意的有两点：一是不要被业绩暴增的百分

比所迷惑，那种业绩增长在 1000%以上的，要

看基期的绝对值，基期每股税后利润只有
0.001?的，业绩增长 10倍依然是劣质股；二

是 IPO中上市的带 U符号的亏损股，拿了巨
额资金第一次年报市梦率能否转变为市盈

率，如果还是“梦”下去，那还是要小心的。
其次，要看分配方案。这是年报带来的最

大题材，好多年报前的机构抱团操作多少跟

这个题材有关。当下市场还是摆脱不了这样

的资本游戏模式，通过 IPO高溢价发行提升
每股净资产和每股资本公积金，一下子优化

了财务指标，然后通过年报用资本公积金转
增股本的方式稀释股本，在年报后让炒高的

股价除权变成低价，然后低价再炒成高价，几
乎所有的大牛股都是这样炼成的。在牛市中

除权带来股子股孙一大把，但在熊市中除权

会除掉老命，从去年到今年的跨年度行情，是
慢牛行情，可以预料今年年报行情会带来财

富效应。
再次，要看机构动向。年报要披露前十大

股东的变化，前几年从年报中可以看到国家
队的动向，如今基金是大热门话题，基金们的

抱团取暖以及前后发行基金的推波助澜，在接

下来的年报中都能看到动向。当然也要注意年

报的截止期是去年的 12月底，如果 4月份披
露的年报，等你看到机构动向也许已是过期

的信息了，这种时间差也要留意。
总之，一年一度的年报公布期是股市最

热闹的时期，也是个股座次重新排定的时期，
当然也是机构们调仓的时期。在这个阶段中，

市场的机会增加，当然由于座次重新排定，也

会带来个股上的风险。在操作上，个人以为：
一、淡化指数，不要赚了指数赔了差价；二、要

小心已经炒得很高的股票，不要成为机构们

回吐的接盘手；三、抓点乌龟养起来，资金永
远是高处往低处洼地走的；四、买点基金，跟

着头部基金去分享他们报团取暖和推波助澜
的成果。 应健中

做好功课 选好股票
    上周笔者在本报撰文

提到一些现象，如：2021
年的牛市有点可怕，指数

一直涨，成交量天天爆万
亿，但每天多数的股票一

直在跌；股民们看看自己手里的股票基本面

都不错，但进入 2021年不仅不涨，多数还在
不断下挫，怎么整个大盘涨出了股灾的感觉，

多数股票价格不断创出新低。也提到“抱团”
现象：2020年 12月以来，市场整体呈现出市

值越大涨幅越明显的现象，抱团行情很明显。
进入新年以来，这种情况在每天成交上万亿

的火爆背景下，更加反差明显。看看四瓶“水”

吧：金龙鱼 15个交易日大涨 80%，市值近七
千亿；第二瓶水正宗的水农夫山泉，实际控制

人借此成为亚洲首富；第三瓶“水”就是海天
酱油，市值也过六千多亿；第四瓶“水”就是茅

台了，市值超过二万多亿。这四瓶“水”就占据
了 A股很大一片“天”，股民们都知道这是机

构们抱团的后果，可是向这些机构源源不断

提供抱团资金的，正是不断阴跌的其他 A股
投资者。

到了本周，一直被诟病的“抱团”现象出

现变化：周一就直接瓦解、周二有所修复、周
三继续分化、周四反复下探。当日贵州茅台、

宁德时代大跌 4%，三一重工、汇川技术等市
场普遍认为的“核心资产”集体回调，A股市

场“抱团股”遭遇获利回吐。
看来笔者的观点还是符合股市实际的，

市场共同担心大市值股票不断上涨对其他股
票的股价形成挤出效应。抱团股的分化也启

发投资者思考一个问题：这次抱团股暂时散

伙，他日其他股票会不会再度形成抱团股呢？
笔者的回答是肯定的，大资金的抱团现象一

定还会出现，只要满足一定条件，抱团股还会
出现。

作为股市投资者必须做好自己的功课，

争取选好自己的股票，使其成为大资金抱团

的对象。那么当下我们要关注什么呢？

首先还是疫情。只要留意各类信息，人们

总少不了疫情的信息，疫情的蔓延、控制和治
疗不仅影响经济还影响人类健康。一年前人

们对疫情还谈虎色变呢，而如今疫苗已经开
始投入使用，虽然北半球冬季有利于疫情的

蔓延，但人们早就不像一年前那么恐惧和茫
然。不过客观地说，由于疫情影响一批企业还

是受到冲击的，最明显的是社会零售娱乐服

务行业。当然这种情况也反映在股价上，那么
我们就把这类标的资产当作观察对象，等待

疫情的过去，而我们看到的现实股价就是相
对的低价。

其次，投资者还是要紧盯着与碳中和相
关的行业，比如新能源车。笔者在与机构投资

者交流时，也强烈地感受到新能源车对机构
投资者的吸引力。用一位朋友的话来说：错过

新能源车就会错过一个时代。我们看到现在
这个时刻是冬季，也是新能源汽车被强烈诟

病的时候，有点类似疫情对经济的冲击。比

如，寒潮来袭，北京气温降至-20?，创造
1966年以来的最冷纪录。电动车面临残酷的
考验，就是它的电池。即使新能源汽车销量大

涨，造车新势力们市值暴增，但一到冬天，电
动车就被打回原形。因为低温会导致电池放

电效率变差，甚至对电池造成不可逆的伤害，
导致续航里程严重缩水。

但就大局而言，人们不得不承认新能源

车是一个时代，人类从骑驴骑马过渡到乘汽
车用了 3000年，燃油汽车发展用了 100年，

现在从燃油汽车过渡到新能源车可能只用十
几年就能实现，这也说明这是一个相当巨大

的产业。新能源车谁会做得最好很难预测，但
是都要用到锂，所以锂资源的企业是最有溢

价能力的。这是人们必须看到的行业发展的
重要瓶颈，也是投资者应该关注的焦点。

2021年的股市开年有点奇葩，也让投资
者有点痛心，因为我们面对的就是让人既爱

又恨的股市，爱恨交加中来争取收益吧。
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慢即是快 少即是多
    今天和大家聊聊快慢和多少的问题。

在日常生活中，这是很简单的问题。但
是放到投资活动中，大家往往容易产生错

觉。譬如说，很多人认为牛股就是不断涨停，
或者不断涨停的才是牛股；又譬如说每年的

收益翻倍才算多，连续每年 20%的收益太
少了。

在我的很多粉丝群里，每天大家在股市

收市之后都会发红包，原因是“抓到涨停”。
市况好的时候，红包会收到手软。抓到涨停

板固然是一件开心的事情，偶然抓到一两个
涨停也不难，难的是不断抓到涨停。

在创业板也实行注册制之后，沪深两市
不时出现一些 20%的涨停板，让很多朋友

直呼“过瘾”，但同时又发现，热点持续能力
很弱，连续涨停的股票少之又少。

其实对于真正的牛股而言，涨停板是一
种错觉。涨跌幅限制放得越宽，一步到位的

可能性越大。当沪深市场完全与国际接轨的
时候，涨跌幅限制就会取消，那么，咱们 A

股也会像境外市场那样，没有所谓的“涨停
板”，基本上一步到位。

我把 A股股王贵州茅台的日线调出来

一天天地过了一遍，想找出它上市以来总共
有多少个涨停板？结果让我大吃一惊———这
个股王上市近 20年，近 5000个交易日，股价

涨了 300多倍，却只有 12个涨停板！尤其是
2015年 4月 21日之后，至今一次涨停板都

没有。但恰恰这个时间段才是它的主升段。
这是非常有意思的一个统计结果。反观

那些连续拉涨停的股票，经常是怎么涨上去

的，就怎么跌下来。抓得住中间的涨幅当然

好，但是试问有多少人可以抓住了涨幅同时
躲开了跌幅？

茅台的例子并非个别情况，纵观那些长
牛的牛股，很少经常涨停板。巴菲特有一句

名言：“投资就像滚雪球，最重要的是发现很
湿的雪和很长的坡。”

巴菲特“滚雪球”的故事脍炙人口：他 9

岁那年，和妹妹在院子里玩打雪仗。他把少
量雪堆积到一起，揉成一个雪球；雪球变大

之后，他把它放到地上，推着慢慢滚动。雪球
在滚动的过程中沾上更多的雪，变得越来越

大。巴菲特推着雪球一直滚，滚过草坪，滚过
附近的街区，一直滚到外面更广阔的世界

……于是，巴菲特的“滚雪球”就成为积小成
多、复利增长的代名词。

我们很多人都想一口吃下一个胖子，但
是，有谁能做到？吃下去了也消化不了！不要

嫌弃开始的时候，雪花细而少，关键是找到
一个很长的坡，以及很湿的雪。很长的坡代

表时间，很湿的雪代表有效的积累。
新一轮慢牛行情已经展开，但这轮牛市

与之前的都不一样。在最近的行情中可以看
到一个很明显的迹象，指数涨，但个股跌的

多涨的少，有人甚至戏称为“股灾式牛市”。
这种情况下，投资人可以选择主流指数基

金，获取市场的平均收益。或者开始养成基
金定投的好习惯，细水长流，跑赢银行存款，

跑赢通胀，甚至跑赢 GDP都是有可能的。
黎婉仪
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