
一年之计在于春
    本周是 2020年收官之作，沪

深大盘重振雄风，发力上行。在最
后关口，除科创 50 以外，沪深主

板、沪深 300、上证 50、创业板纷
纷创出全年高点，以光头年阳线

为 2020年画上圆满句号。
展望 2021年，虽然 A股市场

大概率仍以平势震荡为主，相对

谨慎，但阶段性机会以年初最为
有利，即春季行情有望再现。投资

者可抓紧机会，积极参与。
首先，影响 A股市场的最大

因素还是资金面流动性，所谓供
求关系，巧媳妇难为无米之炊。去

年 10 月底易纲行长明确表示今
年是抗疫特殊时期，宏观杠杆率

有所上升，今年 GDP增速回升后，
杠杆率将会更稳一些。同时去年

前三季度，根据中国社科院金融
所报告，宏观杠杆率上升 27.7%，

达到 270.1%。从全年看，一季度仍

是相对宽松，一方面新增信贷投
放较为活跃，这是历年常规；另一

方面春节在 2月中旬，节前将有
各类奖金发放和大量现金投放，

以备居民节日消费所需。二季度
开始流动性有望逐渐偏紧。基于

此，年初阶段资金面最为有利。

其次从股市供求关系看，
2020年注册制改革不断推进，直

接融资力度增强。新股 IPO融资
金额 4673亿元，仅次于 2007年的

4771亿元，为历年次高。12个月
后，大小非限售股将逐渐解禁。同

时二级市场定向增发、转债等再融
资超过 1.1万亿元，6个月以后也

将逐渐解禁。从 2018~2020年三
年看，限售股解禁市值分别为 2.68

万亿元、2.89 万亿元和 3.84 万亿
元，逐年增加。据相关统计，2021

年限售股解禁市值约为 5万亿元，

环比增加30%。而且从逐月数据
看，6 月份以后解禁规模明显增

加，同样呈现先松后紧的状态。
第三从宏观经济看，2020 年

一季度由于受突发新冠疫情影
响，GDP增速出现近 40年来罕见

的负增长，为-6.8%。因为基数很

低，因此 2021年一季度 GDP有望
出现报复性增长，甚至接近两位

数增速，二季度后随着基数提升，
GDP增速将逐渐回落。因此从经

济基本面看，也有利于春季行情
的展开。

最后从技术面看，目前沪深
主板等指数均已创出年内新高，

呈现向上突破的态势，成交量也
同步放大，有“箭在弦上，不得不

发”的意味。 申万宏源 钱启敏

农业板块引来政策窗口期
    市场轮动加快之际，除了推动

发展进步的科技、新能源行业，基础
行业或也有其运行规律和表现机会。

中央农办主任、农业农村部部
长日前表示，十四五时期粮食产量

要实现稳中有增，确保年产量稳定
在 1.3万亿斤以上，同时表示，农业

农村部将积极推动适当提高稻谷

最低收购价，完善玉米、大豆生产
者补贴政策。国家对稻谷、小麦等

主粮生产采取最低收购价政策，这
是为保护农民利益、保障粮食市场

供应而实施的粮食价格调控政策，
是将部分粮食价格交由市场决定

下的托底政策。
具体而言，当市场粮价低于国

家确定的最低收购价时，国家会委

托符合一定资质条件的粮食企业，

按国家确定的最低收购价收购农
民的粮食。因此，当最低收购价处

于上升趋势时，一定程度表示国家
鼓励增加种植面积，有利于提高亩

均种植收益。反之，当最低收购价
处于下行趋势时，则一定程度表示

国家鼓励去库存或减少种植面积，

可能导致种植亩均收益降低。农业
农村部本次表示将积极推动适当

提高稻谷最低收购价，表明下一步
有意向鼓励提升稻谷种植面积和

亩均产量，有利于提升稻谷种植企
业的经营利润；同时，完善玉米、大

豆生产者补贴政策也有利于提高
玉米和大豆的种植意愿，增加相关

企业的经营收入。

另外，去年 12月 16日至 18

日，中央经济工作会议在北京召开。
会议对 2021年国家的重点工作进

行部署，其中对农业工作做了重要
指示，要解决好种子和耕地问题，具

体内容包括开展种源卡脖子技术攻
关，加强种质资源保护和利用等。

我国是农业大国，农业是立国

之本，也关系着民生。国家十分重
视农业的发展，种业是农业的“芯

片”，是农业发展的根本，因此，发
展种业资源、开展技术攻关对于我

国农业发展十分重要。农业又受天
气、供给等方面影响敏感度较大，

细分市场不乏短期机会。例如近期
强冷空气“拉尼娜”来袭，对我国冬

季气温造成一定影响，“冷冬”现象

较为严重，对于国民生活和农业生

产都造成了一定影响，比如农产品
种植，特别是蔬菜等，可能会因气

温骤降而导致种植成本提升，甚至
导致减产等。同时，也可能会导致

蔬菜的替代品之一———食用菌类，
如金针菇、杏鲍菇等生产受到一定

影响，导致减产或需求提升，菌类

价格可能迎来上涨，而且冬季本身
就是食用菌类的销售旺季，相关公

司有望因此受益。
中央经济工作会议对于种业

发展的重要指示，将会提振行业表
现，往年来看中央 1号文件均是对

农业方面的政策布署，窗口期来
临，有心人不妨稍作关注。

长江证券 陆志萍
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    本周是 2020年的最

后一个交易周，沪深 B

股市场整体上呈现跃跃

欲试迹象，其中深 B股
走势略强于沪 B 股，沪

深 B指有望再度发起上
攻。周四因受到完成中欧

投资协定谈判利好消息

刺激，B 指平开高走，双
双周阳线收盘。

本周国际市场上，
美国疫情仍在恶化。然

而，仍有大量美国民众
在假日出行。美国当选

总统拜登表示，如果疫
情继续像现在这样发展

下去，给美国人民接种

疫苗将需要数年，而不
是数月。尽管疫情继续
给经济带来压力，但主

要指数仍有望取得一定的涨幅，呈
现独断独行而不以经济景气度为

参考系。
值得注意的是，中欧领导人 12

月 30日共同宣布如期完成中欧投
资协定谈判。对中欧投资者而言，协

定带来的好处是实实在在的。协定的

一个主要方面就是市场准入的承诺，
通过市场准入的承诺，将为中欧双方

企业带来更多的投资机会，为企业
提供更好的营商环境。

本周沪深 B 股市场特点是平

开高走，在经济基本面的加速复苏
以及流动性合理充裕之下，结构性

行情仍值得期待。从市场量价来
看，多空双方继续博弈，预计短期

指数在前期高点附近上下震荡走势

还将持续。
上海迈步 马宜敏
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2021 投资者期盼着开门红
    下周一就要迎来新一年的股市

开盘，投资者都在期盼开门红。从
2020年最后一个交易日的盘面分析，

可谓市场人气爆棚，开门红概率极大！
创业板指牛冠全球，继续创新高，这是

要领涨全球股市的节奏啊，看来笔者
原来的乐观预期还是太保守了。

2020 年公募基金首发超三万

亿，对 A 股市场的影响力继续提
高，笔者就先从部分基金公司近期

的观点来对新一年股市做一个展望
吧。首先，在 2020年三万亿首发规

模的基础上，大多数基金公司对
2021 年的首发规模给了更乐观的

预期，这个对股市的利好支撑毋容

置疑。其次，2021年是资产新规过
渡期的最后一年，大量的银行理财

资金将通过基金进入市场，这个规
模可能比较大，对股市的支持作用

有多大可以拭目以待。再者，中国经
济复苏强劲，去年最后两个季度很多

行业出现了业绩快速增长，这个将极

大地刺激市场的投资信心。最后从汇
率分析，人民币兑美元汇率走势强

劲，将极大增强对外资的吸引力，
2021年 A股市场有望成为全球资本

市场仅次于美股市场的人气市场。
从各基金公司对 2021年的行

业分析上来看，比较多的还是看好

均衡策略，这个从近期基金公司安
排的发行产品上也可以得到同样的

感受，投资者不妨去亲身感受一下
哈。当然也有一些基金公司偏爱消

费、农业等等，也有偏爱科技成长
的，还有偏爱周期性板块的，但是基

本上都认为 2021年还是那些优质

资产公司会成为基金经理的首选标
的，所以 2021年结构化行情还会存

在，行业绩优龙头公司还会继续受
到青睐。

笔者年底关注到一个现象：
2020 年下半年发行的很多基金产

品，净值在近期纷纷出现快速上涨，

这个可能是和近期基金公司加大了
持仓比例、挖掘新热点密切相关吧。

无论是均衡策略的产品，还是偏消
费类的产品，或者偏指数型的产品

都出现了不同幅度的快速上涨，涨
幅普遍都达到了 10%以上，这也算

临近年底给投资者带来的惊喜吧。

2020 年笔者关注的行业里最
牛气的应该就是新能源车板块了，

笔者也亲身体验了一把。预定的新
能源车要等两个月以上才能交付，

销售价统一不打折，真的只能用一
个字来形容了，牛！随着销售市场火

爆，该板块的股价也节节攀高，相关

ETF 股价看着从 1 元多奔向了 2

元，真的牛气冲天。那么 2021年还

会不会出现这样火爆的行业呢？笔
者相信应该还会有吧，至少笔者已

经看到了一个，那就是光伏产业。
看了一些相关的宣传资料，还是很

令人激动的，我们国家在这个行业

经历了长期积累后即将出现一个
质的飞跃，希望今年能够比美新能

源车板块。
最后预祝各位投资者在新的一

年里赚得盆满钵满，牛年牛气冲
天！ 王骁敏
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    2020 年对 A 股而

言无疑是精彩的一年，
在面临巨大压力背景

之下，2020年 A股呈现
震荡上涨态势，截至 12

月 31 日收盘，三大股
指均实现了两位数涨

幅。在全球股指中表现

名列前茅。在板块方
面，有 20 个行业板块

实现上涨，其中电气设
备、休闲服务、食品饮

料三个板块累计涨幅
均超过 80%。

2020 年优质资产
纷纷选择在 A 股上

市。数据显示，2020年
A 股上 市 公 司 突 破

4000 家 ，达 到 4137

家，相较上年末增加

了 10.5%。在科技、消
费等核心资产带动下，

A 股总市值增长迅速，合计超过

78 万亿元，较 2019 年末的 59.21

万亿元增长 32%，较十年前增长超

过 2.6倍。
随着中国资本市场的逐渐成

熟，以 A股为代表的金融资产在
国民经济中日益起到中流砥柱的

作用。2019年中国 GDP为 986515

亿元，A股总市值占 GDP的比例近
八成。

展望 2021年，最大的变数是
全球经济复苏情况，预计经济名义

增速回升会带来上市公司基本面
盈利的弹性向上。从流动性角度

看，2021 年股市流动性好于宏观
流动性，随着 A 股走向成熟，资金

流入 A股的趋势将延续。其一、理
财产品收益率下行，基金具备赚钱

效应，吸引基民入市；其二、各类长
线资金在低利率时代，将逐步加配

权益资产获取收益；其三、在经济
增速、利差和制度优势背景下，人

民币汇率进入中长期升值通道，未
来几年外资有望进一步流入中国

资本市场。
2021年 A股行情将分为几个

轮动阶段：从年初到二季度中，国内
经济基本面明确修复，宏观货币环

境偏松，市场上行动能较强，市场将
处于轮动慢涨期；从二季度中至三

季度，市场整体处于平静期；到了四
季度市场将进入共振上行期，发达

经济体基本走出疫情阴霾，全球权

益市场正向共振。
2021年重点主线：其一是铜、

铝等有色和石油化工、基础化工等
产业；其二是可选消费，包括汽车、

家电、家居、化妆品、服装以及旅游
酒店等；其三是科技，重点留意新能

源和电子。 中信浙江 钱向劲
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