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多关注各行业指数的市场机会
    本周一市场突然出现了大涨，沪深两市

成交金额一举破万亿，引领大涨行情的首当
其冲就是科技股板块，特别是半导体、芯片板

块。但是好景不长，第二天开始沪深两市就重
新陷入了下跌，甚至到周五的时候周线都收

阴线了，市场短线获利回吐情绪占了上风，持
股信心还是很脆弱。

另一个说明市场脆弱的就是近期很多白

马股纷纷进入杀跌行列，从消费白马股到医
药白马股再到大金融板块，现在市场除了新

能源车和白酒还稍微保持了一定的强势，其

他机构重仓或者曾经看好的板块都纷纷失守
进入了下跌阶段。

从七月市场火爆后调整至今，已经有四
个多月了，从调整时间上来说已经很充分了，

所以市场上人心思涨，一有赚钱效应马上就
会引发跟风的资金快速流入，周一的大涨效

应就是这种结果。但是现实还是很残酷的，短

期市场存量资金和增量资金还是无法对现有
规模的股市形成支撑，赚钱效应没法持续，要

形成大级别上涨行情还需要耐心等待。

近期市场表现疲弱的时候，基本上就是
新能源车和白酒表现好点，当然这两个板块

也有一些回吐压力，毕竟短期累计涨幅过大，

一旦有什么风吹草动，这个价位一定会引发
大幅震荡。周五有部分白酒股出现了大跌甚

至跌停，笔者看了一下，可能和某大行对白酒

股的一些评论有点关系，最重要的还是股价

累计涨幅过大引发的回吐压力。
而如果市场一旦热点发生切换，还是最

有可能出现在科技股板块或者科创板上。本

周一科技股和科创板的大涨，和随后几天的快
跌，可以认为是一种试探性的行情，后面可能

还会有机会继续发动上攻行情吧。周五的时
候部分科技股和科创板股已经出现了反弹行

情，是不是和下周一的科创板 50ETF上市有关
呢？也许借助这个题材也会在下周掀起一轮炒

作行情吧。临近年底，在剩下的一个多月时间

里，市场机会?多的还是在各行业指数上，所以
多花点精力研究一下行业分类的 ETF可能会

有?好的回报。短期来看，笔者关心的就是新
能源车 ETF、芯片和半导体 ETF，军工 ETF如

果调整充分也有一定的机会，当然下周一上市
的几个科创 50ETF?是重点关注了。王骁敏
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跨年度行情值得期待
    每年这个时候，市场人士都会提出一个

问题，有没有跨年度行情？其实，所谓跨年度
行情基本上特指多头市场，如果在熊市，股

市趴下，也无所谓跨年度，也不期待什么，而
在当下这样一个颇为温和的多头市场中，保

持着市场风格和节奏的跨年度行情延续应
该说概率很大。

今年的股市用“任凭风吹浪打、我自岿

然不动”的诗句来形容是比较妥帖的。看看
外围市场，今年的宽幅震荡前所未见。以道

琼斯工业指数为例，今年快速从 29000多点
跌到 20000点左右，而中国的 A股市场尽管

有所震荡，但还是独善其身，走出了自己的
独立行情。如今道琼斯指数又回到了 29000

多点，A股市场依然行走在自己的轨道上。

以上证指数为例，今年开盘 3066点，走
到现在这个份上跑赢了一年期的银行利率，

跑赢了银行的各种理财产品。本周深圳的成
分股指数创出今年来新高 14197点，这个点

位也是五年来的新高。
临近年末，A 股市场依然属于震荡模

式，尽管跌宕起伏，但是还没有脱轨，按着

“有活力、有韧性”的市场基调在走，这样的
走势应该会延续到明年。这就是所谓的跨年

度行情，其基本脉络如下：
一是上证指数在新的起跳点上蹒跚而

行。今年上证指数年 K线呈中阳线走势已经
基本定局，来年上证指数的起跳点将比今年

高出 300多点，这个点位算高不高、算低也

不低，但宏观基本面在明年依然向好，经济

的恢复超出预期，所以以大中型企业和央企
为权重代表的上证指数，来年依然会有稳步

向上的动力，这是大盘跨年度行情的基础。
二是沪深两市的两大引擎是科创板和

创业板。明年市场扩容的重心还是这两个

板，这是由国家向科技企业政策支持倾斜的

战略所决定的，股市作为重要的融资平台责
无旁贷。在这两年市场扩容中，科创板和创

业板取得了成功的经验，注册制下的市场扩
容带来了交易机制的改革，接下来注册制也

将在未来复制到全市场中，所以这两大板块
的指数在来年是值得看好的。

三是在跨年度行情中做好自身的布局。

今年股市走好，大盘拉出了阳线，这是市场
的机会，临近年底，投资者实际上可以对自

己的账户做一个跨年度的布局，看看今年的
资金卡的战绩，如果年末的市值与年初产生

了正收益，而且这个收益率超出大盘的升
幅，那你就跑赢了大盘，在今年你就是成功

的投资者。

光阴荏苒，充满着艰辛坎坷的 2020年
进入了尾声，跨年度行情是值得期待的，当

下的股市充满着机会，而且，应该将这一年
在世界风起云涌的变幻中中国股市的惊涛

骇浪凝固起来，作为一个里程碑铭刻在中国

股市的历史之中。 应健中

RCEP协议签订将带来重大利好
    当笔者写下本文的时候，一个对中国未

来经济发展有着重大影响的协议就要签订
了，这就是 RCEP协议，即《区域全面经济伙

伴关系协定》，这是由东盟 10国发起，邀请
中国、日本、韩国、澳大利亚、新西兰、印度

（后退出）6个对话伙伴国参加，旨在通过削
减关税及非关税壁垒，建立一个 15国统一

市场的自由贸易协定。它是以东盟为主导的

区域经济一体化合作，是成员国间相互开放
市场、实施区域经济一体化的组织形式。

RCEP达成后将覆盖世界近一半人口和近三
分之一的贸易量，成为世界上涵盖人口最

多、成员构成最多元、发展最具活力的自由
贸易区。

相关的时间节点值得注意。11月 12日，

在中国发展高层论坛 2020年会上，商务部
副部长钱克明表示，中国将推动年内签署

RCEP自贸协定。截至目前，所有领域的谈判
已经全面完成，所有文本的法律审核工作也

已经完成。11月 12日 8时，第 37届东盟峰
会及东亚合作领导人系列会议在越南河内

开幕。越南政府总理阮春福在讲话中说，本

次东亚合作领导人系列会议将签署《区域全
面经济伙伴关系协定》（RCEP），假如没有其

他意外的话，没几天，全世界最大的自由贸
易协定将正式缔约和诞生。

这个协议不包括印度，它既想有加入协

议的好处，又不想国内部分产业被冲击，在

长痛与短痛之间选择了长痛，为了眼前利益

放弃了长远利益。而其他国家急需盘活贸易
搞活经济，早签署 RCEP就能够早受益。不

过协议也给印度留下了“后悔药”，即无论何
时都可以申请加入。

这是一个 15国统一市场的自由贸易协
定，实际涵盖约 35亿人口，GDP总和达 23

万亿美元，占全球总量的 1/3，所涵盖区域也

将成为世界最大的自贸区，加入 RCEP的国
家都会获得可观的经济效益。溢出效应还有

中日韩之间的合作。由于 RCEP 解决了中
日、韩日之间的自由贸易问题，为后续中日

韩自贸区的加速提供了充足的预期。
RCEP的签订，将有利于中国坚持全球

贸易自由化，有利于世界产业链供应链稳

定，有利于中国“内外双循环”，有利于一带
一路，有利于中国对抗美国发起的贸易战。

一句话，天助我也！必须看到在世界贸易萎
缩、经济出现衰退、人员交往受到严重影响

的背景下，今年前三季度，中国－东盟贸易逆
势增长，中国对东盟投资同比增长 70%以

上，东盟已成为中国第一大贸易伙伴。

再来观察中国的股市，RCEP肯定是重
大基本面的改观，有利于中国改革开放的升

级，那些原来受贸易战影响的行业将出现重
大转机，因此，RCEP协议签订将是经济发展

的一个新的重要的起点。

文兴

深强沪弱走势将延续
    受 A股走势影响，本周沪深 B股走

势略显疲惫，其中尤以沪 B 股较为明
显。在走势图上，上证 B指本周一拉了

中阳线后，后续交易日连着收阴线，似乎
是缩小版的上证指数。深证 B指本周基

本上是在下半年形成的箱体顶部 953点

上方整理，成交量也有所放出，周五盘面

出现下探。成份 B指上周五突破了 6000

点整数关口后，本周大部分交易日均在

此线上运行且有固守的意图。预计短期
深强沪弱的 B指走势仍将延续。

从基本面看，我国宏观经济复苏速度

已经遥遥领先于世界，防范系统性风险，

抵御外界负面影响是重中之重。在经济不
断复苏的趋势下，市场基本面支撑继续加

强，而流动性相对收缩，但依旧保持合理
充裕。市场向好的逻辑没有发生改变，结

构性行情仍值得期待。上海迈步 马宜敏
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    纵观本周市场，有几点值得关注。首先，周

初行情反弹上攻 3400点，成交量同步放大，单
日突破 1万亿元，但随后量能无法继续放大，

股指便冲高回落，量能已成为制约行情的关键
因素。

其次，从盘中热点看，游资对热点的追捧
越来越短。在转债、新能源车等热点降温后本

周转向白酒板块，尤其是中低价白酒股整体大
涨，又扩散到黄酒、啤酒、葡萄酒等相关品种。

但由于白酒平均市盈率接近历史最高峰值，因
此短炒后难以持续，周五全线下跌，多只跌停。

显示短线炒作越来越短，即炒即扔，简单跟风

风险很大。
第三，部分机构抱团的白马股出现“脆断”

走势，对市场杀伤力不小。比较典型的如号称
“榨菜茅台”的涪陵榨菜，以及韦尔股份、智飞生
物等本周都出现明显下跌，再加上此前的千禾味业、吉比

特、三七互娱等持续调整。究其原因，有些是累计上涨后估
值严重偏高，一旦业绩不达预期，便引发机构集中离场。有

些是企业集团出现资金面困难，受牵连影响。还有些是大股
东预告减持，影响既有投资者的持股信心。

展望后市，沪深大盘仍以震荡整理为主，年末过渡性行
情特点明显。须谨防机构抱团白马股异动，如果盘中出现

3%的跌幅需要引起警惕，如果跌幅扩大到 5%以上并且有

成交量放大，说明机构开始集中离场，就需要及时应对，同

向操作。 申万宏源 钱启敏
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