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    猪肉价格人人关
心。 它不仅事关菜篮
子拎起来 “重不重”，

还是 CPI（居民消费
价格指数） 的重要因
子， 间接影响了利率
等未来趋势。 本周国
家统计局发布的全国
CPI数据显示，2020

年 10月份 CPI同比
上涨 0.5%， 这是自
2017年 3月份以来
时隔 42个月首次回
到“1”以内。

其中， 猪肉价格
由升转降， 是导致
CPI 涨幅同比回落
的重要因素之一。 国
家统计局城市司高级
统计师董莉娟解读说，10月份，

生猪产能持续恢复，猪肉供给持
续改善，价格下降 7.0%，降幅
比上月扩大 5.4个百分点。 猪
肉价格在连续上涨 19 个月后
首次转降。

据植信投资研究院研究员
许珂分析， 猪肉价格下行成为
10月 CPI跌入 0-1区间的主
要动力。农业部农产品批发价格
指数显示，10月底全国猪肉平
均批发价格较 2月高点下调约
23.6%， ?加去年的高基数效
应， 猪肉 CPI 同比自 2 月的
135.2%降至-2.8%， 对整体
CPI 的拉动作用由 3.19%降
至-0.13%。 预计随着生猪产能
的进一步释放，将推动猪肉价格
平稳下行。 而另一方面，四季度
为猪肉消费旺季，同时也是动物
疾病多发易发时期，对猪肉价格
有一定支撑作用。根据生猪产能
恢复速率分析，截至今年年底生
猪存栏量可基本恢复至 4亿头
上下，接近往年平均数据，出栏
量同比大概率回正，猪肉供应量
可能高于去年同期。综合考虑生
产和消费两方面因素，四季度至
明年春节前后，猪肉价格大概率
震荡下行，大涨或大跌的情况都
很难出现。

猪肉价格出现拐点，开始步
入下降通道， 影响主要有两方
面。 首先，猪肉是寻常人家餐桌
上的“主角”之一，肉价涨带动家
庭开支跟着涨，肉价跌减轻家庭
每月食品开支负担。 其次，CPI

涨幅受猪肉价格下跌带动回到
“1”以内，意味着市场利率可能
继续走低。大家都说理财要跑赢
CPI， 在 CPI涨幅非常低的情
况下，确保投资安全性，基本就
能躺赢, 低利率环境一般来说
利好股市。当然，如果 CPI涨幅
一直过低也有隐忧， 适度的
CPI上升对经济有利， 过低则
影响生产者的积极性，会减少就
业岗位。 所以，CPI最好是保持
在一定的合理区间内。

在海子的诗里，“关心粮食
和蔬菜”是做一个幸福的人的标
配之一。 对兼顾菜篮子、钱袋子
的老百姓来说，目前猪肉价格开
始下跌能带来“小确幸”。

    会议提出提高上市公司质量 6条措施，特

别强调把好“入口关”和畅通“出口关”。“入口
关”即把好新上市公司质量，从源头上提升上市

公司质量。“出口关”就是抓好退市制度改革落
地实施。随着注册制改革的深入，新上市的公司

数量增多，质量也不断提高，尤其是新推出的科
创板和存量改革的创业板，打破之前的制度制

约，一批新兴产业公司上市，正在不断改变 A

股的公司结构，对于推动科技创新起到积极作
用。但是，已上市的存量公司中，一些已经生存

困难，更有一些公司大股东严重违法破坏市场

生态，只有清除这些害群之马，提高存量上市公

司质量，才可能建设一个真正健康的资本市场。
因此，畅通“出口关”非常重要，有生有死才

是健康的市场。监管层已经下定决心加大退市
力度，证监会提出：严格退市监管，完善退市标

准，简化退市程序。交易所要切实承担主体责
任，各派出机构与地方政府加强协作，坚决打击

各类恶意规避退市行为，严肃处置通过煽动缠
访闹访等方式对抗监管的行为。对于质量不高

的公司，提出三种解决方案：拓宽多元化退出渠

道，充分调动相关方面和地方积极性，重点推动
重整一批、重组一批、主动退一批，促进存量上

市公司风险有序出清。退市将常态化，质量不高
的公司未来主要是三条出路：重整、重组、退市。

    今年退市公司数量显著增加。本周有 1家

公司退市，1家正在退市途中。11月 9日，暴风
集团以 0.28元的收盘价结束了退市整理期，作

别 A股，摘牌退市！从 2015年上市时最高的
123.83元（前复权），到退市时的 0.28元，股价

跌幅超过 99%，可以称为史上最惨了。落到退

市这个地步，源于 2016年暴风集团联合光大资
本对欧洲体育版权经纪公司 MP&Silva的一起

收购案，创始人冯鑫因涉嫌对非国家工作人员
行贿罪而锒铛入狱，随后公司大幅亏损，员工流

失，因没有审计机构而年报难产，最终退市。

凯迪退（原凯迪生态）从 11月 5日起进入
退市整理期，复牌后持续跌停，到 11月 12日股

价报收 0.56元。其成交稀少，最少的一天只成

交了 500股，成交金额仅 385元。于是，出现一
个 A股的奇观———只要买 100元，就可以上龙

虎榜。如 11月 11日，2家证券公司营业部均以
100元的买入额位列前 5买入营业部。
凯迪生态到退市这一步，是盲目收购的后

果，它收购上百家公司后，负债开始急剧上升。

2018年 5月，公司中票违约，债务压力爆发，据
公司今年 11月 3日披露的公告显示，目前公司

逾期债务 188.33亿元，最近一期经审计的公司

净资产为-28.04亿元。由于公司 2017-2019年
连续 3年财务报告被出具无法表示意见的审计

报告，且同期净资产、净利润均为负数，深交所
决定终止公司股票上市，11月 5日将进入退市

整理期，预计将于 12月 16日被摘牌退市。
截至本周，今年已有 17家上市公司强制退

市，加上凯迪退将于 12月 16日摘牌，全年退市

公司至少 18家。另有超 40家上市公司发布退
市风险警示公告。其中，面值退市规则威力不

小，有 11家公司（包括 3? B?）因为股价跌
破面值而退市，分别是：神城 A退和神城 B退、

退市华业、退市锐电、天茂退、东沣 B退、天宝
退、退市美都、盛运退、神雾退、退市大化 B、退

市银鸽。5家公司因为财务问题退市，包括退市
保千、龙力退、乐视退、金亚退、千山退。暴风退

是因为未按规定披露年报退市。

退市公司逐渐增多，投资者防范风险最好

的办法，是不要去碰绩差股、问题股。

    除了加大退市力度，对于存在的一些顽疾，

证监会也提出了针对措施，尤其是重点打击违
法违规。对于大股东资金占用和违规担保，坚持

分类处置，依法查处。按照《意见》提出的“分类

处置”原则，对上市公司给时间，督促其整改。各
派出机构要积极争取地方政府及相关部门的支
持，共同推进辖区上市公司限期整改工作。限期

未完成整改或新发生占用担

保的，依法严厉查处。

股票质押风险

对市场影响很大，

对此，证监会提

出坚持久久为
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效，但后续处置仍具有艰巨性、长期性、复杂性

和反复性。继续坚持控增量、化存量的原则，协
调推动场内外市场一致性监管，打好质押风险

化解攻坚战的“下半场”。
对于违法违规，要落实“零容忍”要求，从

严打击违法违规行为。深入贯彻国务院金融委
要求，围绕健全证券执法司法体制机制、严厉

查处大案要案、健全民事赔偿制度等任务，加

强与相关部委的沟通协调，细化工作举措，抓
紧落实落地。

11月 6日，中国证监会联合最高人民检察

院发布了 12起证券违法犯罪典型案例。其中，6
起证券行政违法典型案例包括信息披露违法违

规，操纵市场和内幕交易等案件类型，主要针对
危害资本市场健康稳定的三大“顽疾”，均是受

到社会广泛关注，有一定社会影响力的典型案
件，例如“雅某股份有限公司信息披露违法案”

“廖某强操纵证券市场案”等。另外 6起证券刑

事犯罪典型案例涵盖了当前证券犯罪的主要类
型，体现了依法从严惩治证券犯罪的司法态度。

这些强有力的整治措施落到实处，必将净
化资本市场环境。持续保持高压，严厉打击各

种违法违规，不合格的公司被淘汰出局，则上
市公司整体质量的提高是可以期待的，一个健

康的资本市场也是可以期待的。牛市，就不是
一句空话。
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3 ?开绩差股问题股

4 ?违法违规“零容忍”

今年至少有18家公司从A股退市

首席记者 连建明

资本市场要畅通“出口关”
本周，暴风集团正式告别 A

股；*ST 凯迪从上周起进入退市整
理期，即将告别 A股。今年至少有
18 家公司告别 A股，退市力度加
大。证监会本周召开的贯彻落实
《国务院关于进一步提高上市公司
质量的意见》动员部署会，提出畅
通“出口关”，抓好退市制度改革落
地实施。严格退市监管，完善退市
标准，简化退市程序。这些信息显
示，A 股未来退市公司会越来越
多，成为一种常态。

2 有生有死才是健康市场

    如何进一步提高上市公司质

量，已经成为资本市场重中之重。
10 月 9 日，国务院发布《国

务院关于进一步提高上市公司质

量的意见》（下称《意见》），提出 6

个方面 17项重点举措。《意见》提

出，要加强资本市场基础制度建
设，大力提高上市公司质量。坚持

存量与增量并重、治标与治本结
合，发挥各方合力，强化持续监管，

优化上市公司结构和发展环境，

使上市公司运作规范性明显提
升，信息披露质量不断改善，突出

问题得到有效解决，可持续发展
能力和整体质量显著提高，为建

设规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本

市场，促进经济高质量发展提供有力支撑。
11月 2日，中央全面深化改革委员会

第十六次会议审议通过了《健全上市公司
退市机制实施方案》。会议指出，健全上市

公司退市机制、依法从严打击证券违法活
动，是全面深化资本市场改革的重要制度

安排。要坚持市场化、法治化方向，完善退

市标准，简化退市程序，拓宽多元退出渠
道，严格退市监管，完善常态化退出机制。

本周，证监会召开贯彻落实《国务院关
于进一步提高上市公司质量的意见》动员

部署会，要求把提高上市公司质量作为上
市公司监管的重要目标，全面落实《意见》

各项要求，细化任务分工，抓紧制定完善一
批制度规则，推进解决一批重点问题，处置

化解一批公司风险，确保提高上市公司质
量工作“既见声势、更见实效”。

■ 暴风集团被终止上市 图 IC


