
短线面临变盘 耐心观察为宜

    本周大部分交易日，沪深 B指

保持稳中有升的态势，这与沪深 A

股指数横盘震荡有着明显不同。上

证 B 指上周三虽然拉了一根中阴
线，指数从高处回落，但连着报收五

根阳线，直到本周四午后略有震荡
下行，以小阴线收盘。周五早盘受外

围市场影响跳空低开，横盘在 5日

与 10日均线之间。深证 B指本周
的日 K线阴阳交替，上行形态已经

突破了今年春节以来最高点，成份

B指也创下了自 27个月以来的高

点。周五，因隔夜美股大跌，使得深
B指开盘即一波下探，逼近 30日均

线。预计在震荡回稳后，保持稳中有
升的可能性仍较大。

由于受隔夜美股大跌影响，周
五早盘跳空低开，走势略走弱，但仍

在 10日均线附近盘桓，MACD指标
红柱状缩小，周线形态走出冲高回

落的走势。短期量能的不足预示指
数仍存在震荡走势，中期有望延续

回升格局。短期 B股延续小幅震荡
整理的概率更大，且 B指下方 240-

245点的支撑较强。

深证 B 指周五早盘破位下跌

幅度较大，在日线图上形成三角形
整理的图形状态，以 8月 12日为起

点，经过连续拉升，到达本周四的最
高点，周五的长阴下跌，刚好形成半

个多月来的反抽三角形。短期内市
场需要经过调整，消化半个多月的

获利筹码，再形成新一轮的上攻，实
现以时间换取空间。如果从技术面

参考，目前市场正面临短期大的变
盘时刻，尤其是深 B指三角形的整

理末期，很容易产生短期方向性的

选择，耐心观察再作布局是比较好

的策略。 上海迈步 马宜敏

关注政策利好刺激行业

    近期 A股市场延续震荡格局，

成交量继续萎缩，高位题材股普遍
在退潮，整体赚钱效应在减弱。市场

热度依靠受短期政策利好刺激的行
业及低价股维持。

短期而言，在交易活跃度不足
的环境下，震荡格局或维持，预计存

量资金会聚焦在有政策利好支持的

行业板块上。那么，近期有哪些重大
的行业政策呢？

第一，环保和核电行业迎来重
磅利好。近日，9月 2日国务院会议

要求坚持稳健的货币政策灵活适
度，着眼服务实体经济明确金融控

股公司准入规范；听取大气重污染
成因与治理攻关项目研究成果汇

报，部署加强大气污染科学防治、促
进绿色发展；核准海南昌江核电二

期工程和浙江三澳核电一期工程，

两个项目有效总投资超过 700亿元

人民币。会议指出，推进核电建设是
扩大有效投资，减少温室气体排放

的重要举措。
第二，受益于基建投资需求的

推动，8 月重卡和挖掘机销量都实
现了高速增长。从数据看，重卡销量

同比增长 75%，挖掘机销量同比增

长 50%左右。据第一商用车网数据，
8月我国重卡市场预计销售各类车

型达到 12.8万辆，同比增长 75%，
创造了重卡行业 8 月份销量的新

高，比上一历史纪录———2017年 8

月的 9.37万辆多出了 3.4万辆。受

此影响，重卡龙头 A股中国重汽大
涨，收盘价创历史新高；重工机械股

龙头三一重工今年以来股价表现同
样不俗，在疫情影响下，基建支出增

加以稳定经济，已成为大势所趋。
第三，工信部部长肖亚庆近日

在沪调研了大飞机、航空发动机研
制、集成电路技术创新和产业链建

设。他强调，加快创新步伐，把我国

的大飞机、航空发动机和集成电路
产业搞上去。努力实现重点领域和

关键技术的重大突破。要加强联动，
持续优化环境，激发企业主体创新

活力，促进产学研用协同发展。在产
业加快转型升级背景下，我国研发

支出持续扩张，近年来，政策正在进

一步向关键核心技术领域倾斜、加
大对“卡脖子”领域原创性、基础性

研究的支持力度，努力实现“从 0到
1”的创新突破。

中长期来看，A股存在继续走
牛的土壤。最新统计数据显示，8月

份中国经济领先指标 PMI 指数为
51%，继续平稳运行，显示我国企业

生产经营活动恢复向好，工业品量
价齐升的现象继续扩散，居民消费

意愿稳步回升；国际市场方面，美联
储将通胀预期目标调整至 2%，释

放宽松信号，外围市场短期做多氛
围依然在。 长江证券 陆志萍
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震荡行情考验投资者耐心
    近期市场继续缩量整理，热点

轮换快，普通投资者会觉得操作很
难，只有少数短线交易者还在寻找

机会。比如，在低价创业板中寻找短
线博弈机会，最典型的就是天山生

物，此股被说是市场第一妖股，就连
交易所都罕见地公布了其交易金额

97%为小散。但它本周三复牌后还

是连续两个涨停，周五大盘调整的
时候还是顽强翻红，投机客的做法

真让人看不懂。
但是大部分个股都是缩量整

理，下跌的居多，感觉市场人气还是

比较清淡的，上次也提到过连基金

销售也降温了。在此稿动笔前，笔者
再次整理了一下自己的观点，觉得

还是应该再坚持原来的观点。即使
周五在外围市场大跌影响下，A股

市场选择了向下大幅调整，但是整
体向上的趋势可能没有改变，只是

多了小小的曲折经历罢了。

经过近期缩量整理，后面会怎
么演变呢？悲观者肯定会寻找一堆

理由来选择离场，比如前期获利盘
太多了，尤其是创业板今年涨幅居

前，还有各个强势板块的涨幅也很

大，如军工、白酒等。这样看来，后面

调整的压力是很大的。但是，每次大
牛市来的时候，都会经历一个大幅

上涨后的整理，然后再继续大涨，这
样才能构成大牛市，否则就是平衡

市，涨多了跌，跌多了涨。
好了，我们再来看看这个阶段

整理的一些特征，帮助判断后面的

发展趋势。以沪指为例，本周一最高
上冲至 3442.74点，这已经是近期

整理形态中第三次冲高了，离前期
高点 3458点仅一步之遥。以前的技

术分析教材上有什么三重顶的分

析，但是沪指历史上似乎没有出现

过什么三重顶，只有一句老话，三重
顶不是顶。笔者的理解，就是近期在

慢慢磨顶呗。一方面消化前期获利
盘，前面涨多的跑了，后面进来的持

股成本就高了，这样持股的稳定性
强了。不赚钱不跑是大部分人的习

惯思维，总比拿着获利筹码随时可

以跑的持股坚定些吧。另一方面就
是每次冲高回落，回落的幅度越来

越小，投资者的恐高心理会渐渐缓
解，这样后面再冲关的时候抛压会

减小，对后市发展是有利的。

前几天笔者在朋友圈里就开玩

笑说，现在的股市好像在等什么。比
如，首批四家科创 50ETF的宣传介

绍一直火热持续中，但是就是迟迟
没有看到发行公告。周五调整时，笔

者看到近期上市的两家芯片龙头股
逆势翻红，电子元器件、安防设备、

通讯等科技板块也是逆势翻红的。

真心希望 A 股市场的科技板块能
真正崛起。短期特斯拉股价大幅调

整，影响了 A股新能源车板块的表
现，笔者推荐大家短线还是看看半

导体和芯片板块吧。 王骁敏
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    在胶着反复之中，沪深股

市又过了一周。本周，上证指数

继续围绕 3400点强势震荡，盘
中最高 3442.74点，离 7月中

旬最高点 3458.79 点不足 20

点的差距，这已经是两个月中

第二次向上试探突破，延续夏
季攻势的努力了。虽然，上证主

板新高未能实现，但本周创业
板走势可圈可点，尤其是下半

周创业板壳概念等低价股“暴
动”，天山生物自查复牌后再度

连续涨停，创业板成交量直追
上海主板，令市场侧目。

实际上，投资者最关注的
还是上证指数能够挑战前期

3458点新高，把市场重心再往
上推进一个台阶。从行情走势

看，拒绝大幅下跌是明显的。最
近四五周，上证综指始终围绕

在 3200~3400 点箱体强方位
置即 3300~3400 点上半箱体

运行，即便周五受外盘大跌而
回调，但回撤时成交量也没有

明显放大，表明投资者对阶段
性市场的预期正面，心态稳定，

没有出现恐慌性跟风杀跌。目
前上证指数在技术形态上呈现上

边线三角形收敛，这种形态的技术
含义是以最终向上突破为主。

从短线看，行情未能向上突
破，受两个因素牵制。8月底的时

候主要受资金面的影响，当时
204001 等国债回购利率走高，资

金因月末因素偏紧，央行曾连续

16个交易日进行公开市场操作，
平衡资金供求。8月底过后，从本

周三开始，市场资金面明显缓解，
交易所隔夜回购利率回到了 2.2%

正常偏低的水平，说明资金供求已
恢复平衡。但问题是，本周创业板

市场异军突起，活跃度大增，大大

分流了市场资金和投资者注

意力。就像隔壁一个场子突
然间爆竹声声、锣鼓喧天、人

声鼎沸，吸引人们集聚围观，
上证主板也只能无可奈何。

其次，行情冲关时需要
有领涨板块挑大梁。就像 7

月初上证指数突破 3000 点
时，当时的券商以及金融地

产等权重股持续发力，不仅
推动成交量突破 1.7 万亿

元，创近 5年来新高，同时通

过权重推动指数节节攀升。
而现在的问题是，保险银行

等金融股在于上半年业绩下
滑的冲击，短线走强缺乏依

据，反而跌跌不休成为市场
拖累。而贵州茅台、海天味

业、片仔癀等传统消费股也
已进入历史高位，市场分歧

加大。本周海天味业股价一
度突破 200元/股，市值突破

6000亿元大关，超过沪市陆
家嘴、金桥、外高桥、张江高

科等多只浦东开放股的总
和，引发市场争议。不过周四

该股放量大跌，高位回调，在
这种情况下很难承担闯关的

中军角色。再看半导体通讯
等科技股在股价连续拉升

后，目前估值明显偏高。创业板估

值在历史分位的 92%位置，接近
历史最高。而且科技股在创业历程

中不确定性较大，技术迭代淘汰率
高于传统产业。因此，目前科技股

在题材轮动下只适合短线跟风参
与，中线介入的不确定性很大。从

这个角度看，未来指数冲关，谁来

担当领涨龙头，市场还需要再筛
选、比较和挖掘。

如果说，行情突破是烈火干
柴，现在干柴基本具备，只是谁来

点火，还需要一点耐心。

申万宏源 钱启敏
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热点轮动 震幅加大

    本周 A股大盘迂回运行，其中沪综指周

二的止跌回升不太扎实，周三又探了下档支
撑，周四继续小幅震荡，周五大盘再度回落调

整，主要是海外市场波动不小、叠加周末效
应，市场会担心周末出利空，心态偏谨慎。全

周大盘持续震荡区间运行。一方面量能不足
加上创业板吸金，大盘在关前蓄势还得持续；

另一方面板块轮动，而权重股表现不突出。

本周投资者关注的焦点在创业板，创业
板指热度在升温，量能急放的同时，也要看到

几个问题：其一、创业板已是放量滞涨，显示
在个股大炒的同时，部分资金已经在悄悄撤

退。其二、个股炒作的疯狂，增加了不确定性

和短期风险。例如近期上市的新股，波动很

大。其三、教科书上说，当短期投资者的人数
超过长期投资者，或者长期投资者转变为短

期投资者，市场就会变得不稳定。那么，谨慎
和稳健的投资者，现在只能选择减仓和观望

了。有短线能力，想在创业板股票上再试试手
的，可以考虑，但要随时注意风向逆转。

整体观察，沪综指在前期高点区域持续震

荡，市场方向尚未明确之前，投资者可选择观
望为主，适度降低仓位。对于长线投资者而言，

可以紧握业绩确定性这条主线，布局结构性机
会，重点关注近期经历调整且有业绩支撑的

成长主线，如消费电子、新能源车等。三季报业
绩预告披露已展开，可关注预喜板块机会。此

外，随着双节临近，对影视、旅游、酒店等行业
将形成催化，可提前布局。 中信浙江 钱向劲

大盘分析财


