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    乐歌股份董事长和平
安资管基金经理因线上调
研不愉快而 “互怼”事件，

成为近期金融圈的热点话
题。笔者认为，这件事反映
出基金经理普遍存在的调
研浮夸现象， 要真正了解
一家企业， 首先要去一线
的车间。 可惜，愿意去车间
的人越来越少，不到第一线
的现象，其实在各个行业都
存在。

事情缘起于 8 ? 29

日，乐歌股份董事长项乐宏
和董秘、证代被临时通知一
起视频联线平安资管基金
经理，但调研不欢而散。 项
乐宏深夜在微博发布《我最
近接待基金调研的一些感
受》， 对平安资管基金经理
的态度表示了强烈不满：

“那些 80末 90后基金经
理们颐气指使、居高临下的
态度， 至少让我无法接受。

你对乐歌的基本成长历史
一无所知；你根本没有来过
乐歌一次调研；你根本没有去过一次乐
歌的工厂，根本没有做过一次对乐歌员
工哪怕基层员工的采访；你对乐歌过去
几年产品和业务结构不断完善一无所
知；你对我在周六临时接受你们调研毫
无感恩；你对我花了一个小时给你们讲
解企业运营的逻辑没有感恩，却教育我
你们平安资管是如何开展投资……”

项乐宏的感慨笔者感同身受。作为
记者，笔者经常去企业采访，自然也要
去车间转转。 笔者的体会是，要真正了
解一家企业，首先要去车间，只有到第
一线去，才会有直观的感受，才能真正
了解企业。 而现在的基金经理，大部分
都很年轻，学历很高，但是，很多是从学
校直接到金融机构，没有在实体企业上
过班，没有足够的社会经验，更别说企
业管理经验。 笔者一直怀疑，这样的履
历，会对企业有深刻的理解吗？

一家企业好不好， 数字当然很重
要，诸如利润、毛利率、成长性等。 但
是，一家优秀的企业，绝对不止一堆数
字，更重要的是人，离不开一个企业家
的奋斗，背后有许多甜酸苦辣的故事。

不了解这些， 其实很难真正理解一家
企业。

所以，和企业家平心静气地交流，

听听企业家的思想，很重要。 但是，现
在年轻的基金经理往往只是从数字中
了解企业，浮夸的风气的确存在。乐歌
股份今年业绩大增， 股价暴涨 2 倍
多，基金纷纷入场。而之前没有基金调
研，也没有基金买股票。就像项乐宏所
说：“为什么一定要等涨起来之后蜂拥
而至？ ”

虽然基金经理都号称进行价值投
资，但是，又有几个人愿意持有股票数
年的？更别说像巴菲特那样持有几十年
了。 项乐宏认为，大多数的基金都想赚
快钱，几乎没有基金愿意到工厂去看流
水线，看工艺。

这种情况应该说很普遍， 当然，基
金经理有排名的压力，但真正的价值投
资者，不应该用排名作为借口。其实，不
光是基金行业有浮夸之风，很多行业都
存在这个问题， 不愿去真正的第一线。

要把事情做好，必须脚踏实地沉下去。

近来，“数字人民币”正成为舆论的焦点。
8月初，有媒体报道，深圳等地正在大规模测试数字钱包

应用，为央行数字货币正式落地进行测试准备。8月 14日，
商务部网站发布《全面深化服务贸易创新发展试点总体方
案》，将在京津冀、长三角、粤港澳大湾区及中西部具备条件的
试点地区开展数字人民币试点；在相关部门协助下，先由深
圳、成都、苏州、雄安新区等地推进，后续视情扩大到其他地
区。8月29日，建设银行APP曾短暂上线数字人民币钱包，
几小时后下线。当晚建行方面回应称，此次测试已经结束。

离我们越来越近的数字货币，可能逐渐走进大众生活，
将会带来什么变化？如果数字货币推出，将对“支付宝”们带
来什么影响？
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数字货币与纸币
有同等地位
央行数字货币是由中央银

行发行的数字货币，属具有国家
信用，与法定货币等值。中国央

行数字货币研究所曾对其进行
了清晰定义，即“其功能属性与

纸钞完全一样，只不过是数字化

形态”，“是具有价值特征的数字
支付工具”，就是流通中的现金。

“一是国家信用背书，具有
无限法偿性与强制性；二是币值

稳定，适用于各类经济交易活
动。这是成为货币的基本前提，

也是区别于虚拟货币的显著特
征。”招联金融首席研究员董希

淼表示，央行数字货币具有两个
突出的特点。他指出，近年来，各

种货币概念层出不穷，给公众造
成了诸多困扰。因此，需要区分

“电子货币”“数字货币”和“虚拟
货币”的不同。

“电子货币主要是指法定货
币电子化，例如银行账户电子钱

包中的余额可用于网络支付，其
强调的是货币形态与现实中的

货币不同。数字货币则一般指由
央行发行的、与纸币并行的数字

化货币，与纸币有着同等的地
位。虚拟货币的形态一般也是电

子的或者数字的，但虚拟货币本
质上不是货币，而是一种虚拟商

品。因为没有足够的信用进行支

撑，虚拟货币无法承担法定货币
的职能。例如比特币等虚拟货

币，最多只能算是私人部门的
‘类数字货币’。即便是脸书

（Facebook）将要推出的天秤币
（Libra），从基本属性看，其实是

与法定货币等值挂钩的数字‘稳
定币’，成为法定数字货币的可

能性微乎其微，更难以成为超主
权的数字货币。”董希淼说。

处于内部封闭
试点测试阶段
虽然消息不断传出，但央行

数字货币究竟何时落地发行，仍

无具体时间表。

目前，除了工、农、中、建四

大行以外，邮储已于今年 5月加
入央行数字货币试点机构，股份

制银行中信银行也已加入。
此前，据多家媒体报道，央

行数字货币首个应用场景将在
苏州相城区落地，相城区一些相

关单位工作人员将在近期完成

央行数字货币数字钱包的安装，
工资中部分交通补贴也将以数

字货币的形式发放。7月 8?，
滴滴方面宣布与央行数字货币

研究所进行合作，共同研究探索
数字人民币在智慧出行领域的

场景创新和应用。
人民银行货币政策司司长

孙国峰 8月 25?介绍，目前，数
字人民币还是在内部封闭试点

测试的阶段，还没有正式推出。
下一步，人民银行将继续稳步推

进数字人民币研发试验工作，数
字人民币正式推出没有时间表。

可能深度影响
商业银行模式
呼之欲出的数字货币，对银

行业及大众未来生活将带来什

么样的影响？数字货币是否将动
摇如支付宝、微信等第三方支付

的地位，是否将让银行的 ATM

彻底消失？

有业内观点指出，央行数字

货币并不直接向公众发行，央行
先把数字货币兑换给银行或其

他运营机构，再由这些机构兑换
给公众。这种方式将导致纸币回

流央行，这对于通胀来说具有天
然的调节作用。与此同时，数字

货币具有透明性，对一些违法活
动也具有天然的抑制作用。此

外，未来随着人们对数字人民币
的逐步接受，数字货币对现钞的

部分替代作用将会显现出来，对
整个商业银行模式都会带来深

刻影响。“数字货币的流向将会
非常清晰，这不仅有利于银行监

控、精准放贷，还将提高银行的
防风险能力；随着人们越来越依

赖网上生活，数字货币也将使网
络信贷更为便捷，这在一定程度

上将对各银行

支行等线下分点工作产生替
代作用；与此同时，商业银行还

将与其他运营机构产生业务同
质化竞争。”

此外，也有观点指出数字货
币的崛起，势必将取代银行现有

的 ATM机具。不过，业内人士则

认为，只要纸币还存在，数字货币
就不可能完全取代 ATM机。而实

际上，央行此前也曾多次表示，数
字货币不会完全取代纸币。

用户支付选择
将更便捷安全
央行数字货币会不会冲击

支付宝或微信支付等第三方支

付的地位呢？
对此，董希淼指出央行数字

货币对于微信、支付宝或不存在
冲击与否的问题。数字货币的效

力完全不是微信和支付宝能够

相提并论的。相比非银行支付方
式，央行数字货币安全性更高、

不用绑定银行账户或支付账户，
还可以在没有网络的情况下使

用，使用范围更广。将来，随着央
行数字货币落地应用，用户支付

选择将更加丰富，也更加方便快
捷和安全。也许会出现一种可

能，使用央行数字货币的人越来
越多，使用微信和支付宝的人越

来越少。

“值得一提的是，央行

数字货币可以打破支付行业的
壁垒，在所支持的银行和支付工

具间实现流通，而支付宝和微信
之间无法进行转账。”董希淼说。

他还提醒，要警惕围绕数字
货币、区块链进行的一系列炒

作、投机等活动，对此类活动金

融消费者不宜盲目参与。
“数字货币的出现是技术进

步推动下的产物，与传统纸币相
比，数字货币可降低货币发行成

本并影响现有支付清算体系，不
仅能够有效降低货币发行、流通

成本，提高经济交易活动的便利
性和透明度。同时由于它的资金

流向可追溯、交易信息可永久保
留，因此可以显著地提高监管效

能，提高反洗钱、反恐等监管工

作的效率和精确度。”中南财经
政法大学数字经济研究院执行

院长盘和林在接受采访时也认
为，由于数字货币支付方式的升

级，人们不用依托于银行账户和
支付账户，可在无网络、高安全

的环境下完成支付，从而为普通

人的现实生活带来实实在在的
便利。

数字人民币未来应用猜想 图 IC


