
大盘偏强 开门见红

    近期大盘运行整体偏强，7月又

现开门红，目前具有较强指示意义

的标志是：其一，银行地产等权重股
的崛起，沪综指突破 3000点关口，

有较好的赚钱效应吸引增量资金入

场。其二，对指数上行拉动最强的是
“顺周期”行业，市场自疫情以来偏

好的“高成长”板块，有所回调。顺周

期板块的“爆发”显示，对于复苏持
续性的担忧从投资角度应该被重新

审视。其三，近期消息面仍比较正
面，对多方有利，最新两大消息面动

向提振 A股行情：一是中央深改委
会议，传递出重要改革信号；二是央

行变相“降息”，令市场资金面预期

再度转好。
盘面观察，以创业板为代表的

成长股趋势依然较好，但短期成长
股的波动将会变大，要改变传统的

投资思维。目前市场上增量资金主
要来源于外资与国内发行的公募基

金，6月份偏股型基金发行超 1200亿

元，为三年来新高，以后要适应机构的
审美观，积极关注核心资产。另外，临近

中报披露期，业绩的确定性是市场关注
的焦点；7月份首批科创板股票将迎来

解禁，注意相关板块的风险。
中期来看，在国内经济恢复和

供需反弹的背景下，近期 A股成交
量中枢抬升，未来板块轮动行情或

将持续，可对整体 A股市场保持相

对乐观的态度。

行业板块方面可以留意：第一，
受益于投资确定性快速复苏、当前

估值仍较低的：建材、工程机械、建

筑；第二，处于周期底部，环比改善
目前仍未被定价的：化工、煤炭；第

三，低估值且存在修复空间的：房地

产、非银；第四，顺周期消费：家电、
酒业等。

另外，对比今年以来沪深两市

收益率来看，深市大幅领先，如果风
格切换，后续沪市涨幅或大于深市，

可一定程度关注前期涨幅靠后的顺
周期板块。近期市场整体上涨，板块

收益率相关性下降，板块轮动迅速，
不宜过于频繁追涨操作。

中信浙江 钱向劲

本版编辑∶昌 山 视觉设计∶窦云阳

新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962555 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn 读者来信：dzlx@xmwb.com.cn14 2020 年 7月 4日 星期六

股市大势 / 新民财经

进入震荡区间 逢高减仓为宜
    本周指数大涨，原因很简单，大

金融板块动了。表现最亮丽的肯定
是券商板块，其次是保险，银行表现

也很强。这种风格切换很正常，近期
市场中大部分机构认为还是结构性

行情，所以当科技股、消费股进入整
理期的时候，自然就只能发动大金

融板块喽，本来估值就低了，缺的就
是资金和人气，一涨起来什么都看

起来完美了。当然还有一部分原因

就是有人希望股市火一点，什么新
三板市场啦，新创业板市场啦，密集

推进，没有一波行情谁来参与啊？

市场上对券商股有点膜拜，理

由是 2014年至 2015年那波行情就
是券商股带起来的，所以有些评论

就在喊牛市来了。笔者不敢肯定这
样的亢奋激情是否真的能呼唤来牛

市，但是还是要提醒韭菜们注意保
持理性，每次站在山顶上不都是因

为冲动嘛？所以笔者的建议还是短

期涨快了就要考虑减仓。
就在大金融板块迅速推高指数

的时候，前期领涨大盘的消费股、高

科技股走势开始出现分歧，有的刚

刚进入调整，有的已经调整结束重
新走强，但是整体表现就是整理，指

数暂时就是看大金融板块的表现
了。以前笔者也谈论过，沪指在 3000

点之上就是风险区域了，前面一个高
点是 3288点，目前沪指距离那个高

点有 100多点的空间，笔者预测大概

率就会在这个空间里形成一个阶段
性顶部。而大金融板块经过一轮快

速上涨后也会出现震荡格局，因为
市场上暂时没有这么多资金能够维

持这个板块的股价持续上涨。

周四收盘的时候看了看，下跌
的大多为医药医疗股，周五轮到白

酒股领跌了，很明显有部分资金从
医药白酒板块流出进入了大金融板

块，这是很正常的换仓行为，只不过
很多人跟不上这样的节奏，当大多

数人还在迷恋喝酒吃药的美好时

光，也许一轮调整就已经展开了。笔
者仅仅是从估值上面分析，就觉得

这种可能性是存在的。比如现在大
部分医药医疗基金和相关机构投资

者都重仓了恒瑞医药和迈瑞医疗，

但是这两家明星医药股短期的估值
并不低了，真的出现调整，向下调整

的空间有多大还是很难说的。
总之，现在的指数已经进入了

震荡区间，操作上宜逢高减仓，保留
一点现金为宜。从基金销售情况来

看，权益类基金的销售热度在上升，

但是还未出现疯狂现象，所以市场
短期也不要太早言顶，只是要规避

震荡调整的风险，留点现金就是等
待震荡回调时的低吸机会。王骁敏
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    沪深股市本周在金融地产、

煤炭钢铁等权重股补涨的推动
下，放量大涨。其中，上证指数成

功突破 3000点整数关，为下半年

市场赢得开门红。从目前看，未来
上证指数将以 3000点为依托，震

荡上行。
首先，行情向上突破具

有天时、地利、人和的支持。

所谓天时，就是此前创业板
指数已经遥遥领先，率先

创出 2016 年以来的新高，
随后中小板指、深成指也

先后创出年内新高，而只有
上证指数“吊车尾”。所谓地

利，就是金融地产、煤炭钢铁
等一大批权重股盘中跑输大

盘，表现低迷，有较强超跌反
弹、补涨的愿望。所谓人和，

就是投资者普遍认为下半

年股市行情好于上半年，
因为上半年受疫情影响，

经济深幅回调。下半年无
论是疫情防控还是紧急修

复，都将好于上半年，再加
上流动性宽松，股市运行

上台阶已经成为共识，是
真正意义上的人心所向，众

望所归。
其次，从行情走势看，上

证指数突破 3000 点后将快
速冲顶，然后回抽、收缩、企

稳并确认 3000点支撑是否
有效。因为 3000点是多空分界

线，指数一旦站上 3000点，就意
味着多头胜出，因此突破后观望

资金会迅速跟进，推动指数井

喷。这就像掰手腕，开始时势均
力敌，但一旦分出高下，马上就

会产生加速度一样。但是，由于
场内资金“全民总动员”之后，增

量资金的导入需要一个过程，跟
风追高的力量也会减弱，加上获

利回吐和上档解套的阻力，因此

行情也会冲高回落，量能同步萎
缩，最终考验 3000点支撑是否

有效。
第三，从新的运行箱体来看，

原先市场波动箱体是 2700~3000

点，上行突破后将进入 3000~

3300点箱体，这也是去年上半年

上证指数的主要波动区间。去年
一季度春季行情，当时上证指数

最高冲到 3288 点，随着 4

月份后货币政策回归稳健

中性，股市大盘也震荡回
调。从目前情况看，前期高

点 3288 点将成为箱顶位
置。同时，上证指数年初冲

高 3127 点，3150 点又是
3000 ~3300 点之间的中位

数，因此短线很有可能冲
高 3150 点后回调整理，在

下半箱体中震荡整固，周五
最高点 3152点，基本到位。

第四，从行情的性质看，
我们认为是流动性宽松、资

金推动的结构性行情，因为
从基本面看，今年经济主要

以“六保”、“六稳”、后疫情期
的修复性经济为主，总体增

长较为有限，加上海外疫情
和全球经济面临的不确定

性，进入“业绩牛”的可能性

不大。相对而言，全球货币
宽松，美元放水后造成股

市、大宗商品、黄金等全面
上涨，“跷跷板”特点消失。

从国内看，广义货币 M2总
量达 210 万亿元，同比增长

11.1%，无论是规模还是增速，都
显现出宽松状态。因此，这波行

情是由资金推动的结构性行情。
其中食品饮料等成长性较确定

的大消费板块，以及电子通信、
新能源、生物医药等科技类题材

股有望继续保持活跃。

申万宏源 钱启敏

3000点之上看保险板块

    在创业板的持续走好之后，金

融地产板块凭借估值优势强势上涨
把上证指数推上了 3150点。相信大

多数投资者朋友在兴奋之余，也有
些许疑惑，全球疫情尚未结束，而国

内股市行情却如火如荼。这些权重

股的强势表现尤其是券商股的大规
模涨停，是预示着股民即将迎来更

大级别的行情呢，还是此轮行情的

最后登台者？
最近我们聊得最多的，就数资

本市场深化改革的话题了。监管部

门马不停蹄，从修改证券法，到新三
板的改版、注册制的推行，券商应接

不暇，市场如坐云雾。就在这半推半
就的过程中，我们发现很多基金净

值表现炫人眼球，而如今股民的投

资收益也后来居上，所以，A股市场
的春天真的来了么？如果真是如此，

接下来怎么把握机会呢？
今天想要重点聊一聊久违的保

险板块。前几天，银保监会有点新动
向，为支持保险资金参与国债期货

交易，有效防范风险，根据《关于商

业银行、保险机构参与中国金融期
货交易所国债期货交易的公告》的

精神，银保监会发布《保险资金参与
国债期货交易规定》，并同步修订了

《保险资金参与金融衍生产品交易
办法》和《保险资金参与股指期货交

易规定》。

在长期利率缓慢下行的利率环
境下，对于高比例债券配置的险资

而言，对保险公司投资端险资的长
期稳定投资收益定位增加了不确

定性，此次一系列规定的出台和调

整，尤其是《保险资金参与国债期
货交易规定》的发布，在明确定位

险资参与衍生品交易的对冲风险
目的、统一监管口径的基础前提

下，丰富了保险资金在风险对冲工
具方面的投向范围，为保险资管机

构扩大了选择权，增强了对投资头

寸风险的抵御能力，利好保险公司
的投资端。

保险板块经历接近半年的调
整，目前估值处于历史低位水平，近

期已有明显企稳趋势，底部有序抬
升，结合二季度开始保费收入端较

一季度明显改善，再叠加投资端关
于险资投资衍生品市场运用更多衍

生品对冲风险，保险板块具有较好
的投资性价比，本就值得积极关注。

长江证券 陆志萍

开启一轮上攻行情

    本周是踏入下半年交易的第一周，沪深

股市出现跃升态势。在 A股连日放量上冲行
情的带动下，B股也出现连日上涨并收阳的

场面。其中上证 B指本周日线跃上今年 3月
下旬形成的以 216点为轴心的震荡区域，将挑

战半年线附近。深证 B指本周攻克了半年线，
下一步将回补今年 3月 12日后的跳空向下缺

口。成分 B指更是在突破了今年 5月的指数高

点后，继续向 2月的高点进发。预计下周在 A

股行情影响下，B股紧随的可能性更大。

从国际市场分析，2020年上半年，受疫
情影响，多国经济严重下滑，全球经济经历深

度衰退，主要经济体央行力挽狂澜，先后出台

规模空前的刺激政策拯救经济。展望下半年，

随着欧美等主要经济体逐渐复工复产，各国
宽松财政和货币政策效果逐渐显现，未来经

济复苏方向不变，但考虑到疫情和地缘政治
等不确定因素，经济复苏速度可能稍有放缓。

国内宏观面上，中国经济率先从疫情中
恢复过来，经济基本面等多项因素向好。国家

统计局最新数据显示，6月份中国制造业采

购经理指数 PMI为 50.9%，较上月上升 0.3

个百分点，连续 4个月运行在荣枯线上，显示

当前宏观经济供需两端都明显回暖，生产端
呈现量价齐升的趋势。此外，今年以来资本市

场改革政策密集发布，新证券法的修订、创业
板改革并试点注册制平稳落地、新三板转板

制度出炉等，使资本市场基础制度建设不断
完善。 上海迈步 马宜敏

本版观点仅供参考

市场观察财

专家看盘财

B?市场财

投资秘籍财

大盘分析财


