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财经风向标

    对全世界来说，

2020年最大的黑天
鹅便是新冠疫情。 待
前所未遇的这只“黑
天鹅”飞过，经济走
向如何？ 来听听专家
的见解。

瑞士再保险集团
仍然看好疫情之后中
国经济发展的韧性。

“新冠肺炎疫情迫使
全球一些经济活动停
摆。 本轮衰退还可能
引发若干范式转型，

加速一些宏观趋势的
演变， 包括以中国为
中心的全球供应链的
深度调整。 ”集团首席
经济学家安仁礼博士
指出：“全球经济韧性
减弱。因此，即使经济
衰退短暂、反弹强劲，

整体复苏也仍需更长
时间。 ”

安仁礼在报告中分享观
点： 尽管中国经济受到重创，

但先于其他国家面对疫情，且
率先采取了一系列有针对性
的货币措施和财政手段，以辅
助企业复工、 促进经济复苏。

同时，宏观政策通过引导新基
建建设，培育以创新为核心的
新兴增长点； 继续市场化改
革、深化要素改革，以强化中
国经济长期发展动能。预计中
国经济将会很快迎来反弹，并
将引领全球经济的复苏。

报告认为，经历了二十多
年低通胀时期之后，疫情可能
会引发形势反转。全球化曾是
降低通胀的主要动力之一，而
逆全球化趋势和政府债务的
货币化融资则可能会放大通
胀风险。

京东数科研究院院长沈
建光博士展望全年认为，全球
经济至少要经历两个季度的
负增长，海外经济深陷泥潭或
使中国出口承受压力。中国进
出口贸易占全球贸易的近四
分之一，已深度融入全球产业
链。海外经济衰退不仅会影响
中国外需，还会增加供应链中
断的风险。

在他看来，疫情在冲击经
济的同时，也带来行业发展的
新机遇。高科技红利正逐渐到
来， 特别是数字化的红利，新
基建可以在很多领域为新一
代经济增长打下坚实的基础。

在中国，大数据、人工智能、云
计算等技术广泛使用，线上会
议、线上办公等新型业态正在
崛起，特别是远程医疗、电商
等的发展更是迅速。疫情倒逼
大数据、人工智能、5G、区块链
等新技术加速落地，刺激无接
触零售、智能化服务等新业态
创新发展，驱动中国新一轮产
业数字化变革，为“后疫情时
代”中国经济破茧重生、求新
谋变创造积极条件。

危中有机，必须把握。

    注册制改革是今
年资本市场的重点。本
周一，中央发布的《关
于新时代加快完善社
会主义市场经济体制
的意见》提出，推动以
信息披露为核心的股
票发行注册制改革。证
监会主席易会满在
2020年 “5·15全国投
资者保护宣传日”活动
上的讲话也提到：注册
制改革是这一轮资本
市场改革的总纲。去年
科创板率先试点注册
制改革，今年科创板改
革经验推广到创业板，

创业板改革并试点注
册制已启动。注册制改
革正稳步推进，将带来
一系列新变化。
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坚持三原则
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뛈룟뗄뿆벼뒴탂웳튵ꆣ

资本市场
正发生新变化
힢닡훆룄룯룸퟊놾쫐뎡듸살

훘듳뇤뮯ꎬ튻룶ퟮ쿔훸뗄뇤뮯뻍쫇

틔 ST냥뿩캪듺뇭뗄벨닮막ꆢ컊쳢

막듳럹쿂뗸ꎬ췋쫐막욱쫽솿퓶볓ꆣ

틲캪힢닡훆룄룯쇮뿇퟊풴듳캪뇡
횵ꎬ뎴훘ퟩ뗄춶믺럧웸붵컂ꆣ

췪짆잿훆췋쫐뫍훷뚯췋쫐훆
뛈튲쫇뷱쓪훘뗣ꎬ횤볠믡훷쾯틗믡

싺뇭쪾ꎬ췋쫐훆뛈랽쏦ꎬ좥쓪틔살ꎬ
컒쏇ퟅ솦뎩춨잿훆췋ꆢ훘ퟩ췋ꆢ훷

뚯췋뗈뛠풪뮯췋돶쟾뗀ꎬ릲 18볒

릫쮾쪵쿖욽컈췋돶ꎬ뒴샺쪷탂룟ꆣ
튻룶솼탔톭뮷뗄퟊놾쫐뎡ꎬ탨튪폐

뷸폐돶ꆢ폅쪤쇓청ꆣ컒쏇붫뷸튻늽
붡좫쫐뎡뮯램훎뮯뗄뛠풪췋쫐믺

훆ꎬ췪짆췋쫐뇪ힼꎬ볲뮯췋쫐쇷돌ꎬ
뛔뒥벰잿훆췋쫐뇪ힼ뗄볡뻶폨틔

췋쫐ꆣ
췋쫐훆뛈췾솦풽살풽듳ꎬ쳘뇰

쫇쏦횵췋쫐훆뛈틑뺭죃뛠볒릫쮾
췋쫐ꆣ뷱쓪틔살ꎬST죱뗧돉캪뷱쓪

쫗볒쏦횵췋쫐막ꎬ쳬맣훐쎯뫍뚫
B틲캪솬탸 20룶붻틗죕뗸웆쏦횵

쒿잰춣없ꎬ뗈듽붻틗쯹뗄뻶뚨ꆣ
놾훜ꎬ폖폐튻엺막욱뮬쿲쏦횵

췋쫐짮풨ꆣ*ST쏀뚼훜쯄놨쫕 0.49

풪ꎬ틑솬탸 16룶붻틗죕뗍폚막욱

쏦횵ꎬ쪣쿂 4룶붻틗죕틑뺭늻뿉쓜
믘짽떽쏦횵횮짏ꎬ돉캪쏦횵췋쫐막

틑뺭냥짏뚤뚤ꆣ짱컭뮷놣훜쯄놨쫕
0.48풪ꎬ솬탸 16룶붻틗죕뗸웆쏦

횵ꎬ틑뺭컞솦믘쳬ꎬ뿏뚨돉캪쏦횵
췋쫐막ꆣ

ST 쳬놦훜쯄놨쫕 0.74 풪ꎬ솬
탸 13룶붻틗죕뗸웆쏦횵ꎬ듳룅싊

돉캪쏦횵췋쫐막ꆣ쪢퓋뮷놣훜쯄놨

쫕 0.54풪ꎬ솬탸 13룶붻틗죕뗸웆
쏦횵ꎬ듳룅싊돉캪쏦횵췋쫐막ꆣ쇭

췢ꎬ뷘훁훜쯄 *ST뷰훞ꆢ*ST헗탂ꆢ
*ST틸룫막볛뚼퓚 0.74풪ퟳ폒ꎬ솬

탸 6룶붻틗죕틔짏뗍폚쏦횵ꆣ

췋쫐막욱퓶볓쫇힢닡훆룄룯
듸살뗄뷡맻ꎬ폐샻폚쳡룟짏쫐릫쮾

훊솿ꎬ탎돉튻룶짺첬붡뾵뗄퟊놾쫐
뎡ꎬ맦랶ꆢ춸쏷ꆢ뾪럅뗄퟊놾쫐뎡ꎬ

붫컼틽룼뛠춶퟊헟쳘뇰쫇믺릹춶
퟊헟죫쫐ꎬ듓뛸쳡짽쫐뎡믮풾뛈ꎬ

튻룶붡뾵믮풾뗄쫐뎡횵뗃웚듽ꆣ


