
·专版上海新闻8
本版编辑 /蒋 俭 视觉设计 /黄 娟2019 年 12月 25日 /星期三 新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962555 编辑邮箱：xmywb@xmwb.com.cn 读者来信：dzlx@xmwb.com.cn

银华基金
权益投资“长跑”能力突出 穿越行情持续创造回报

    海通证券的统计数据显示，受益于基础市场回暖，2019年前三季度 126家公募基金管
理人的权益类基金均获得正收益。 其中，银华基金以 44.76%的平均收益率，在 126家公募
基金管理人中排名第四。 在今年来、近 3年、近 5年不同的时间维度中，银华基金的整体业
绩回报均名列前茅， 尤其是在权益投资领域再次大放光彩， 中长期业绩表现整体较为稳
健。

    一般说来，基金公司 3 年期

和 5 年期业绩排名是最受关注
的，从 3 年期（2016 年 10 月 10 日

到 2019 年 9 月 30 日）绝对收益
排名看，银华基金旗下权益类基

金 3 年期绝对回报为 34.08%，排
名 6/99。而从更长期看，2014 年

10 月 8 日到 2019 年 9 月 30 日的

5 年间，A 股市场行情起伏较大。
2014 年市场触底反弹，出现一波

牛市行情，而 2015 年下半年开始
市场调整，随后市场起起伏伏，

“核心资产”逐渐被市场追捧表现
突出，一批公司“长跑”能力突出。

其中，银华基金最近 5 年的权益
基金绝对收益率为 99.92%，同类

排名 14/72。

王牌基金背后的
明星基金经理

银华旗下多只基金今年以来都
表现不俗。事实上，这家公司拥有一

批优秀的明星基金经理，他们和团
队是支撑起这些王牌基金突出成绩

的中坚力量。
举个例子，银华中小盘精选。据

银河证券数据显示，截至 2019年

11月 8日，这只基金成立七年多以

来累计回报 399.16%、年化回报
24.31%，年化回报在成立七年以上

的 653只权益类基金中排名领先，
可谓“一枝独秀”。

该基金的掌舵人为基金经理
李晓星，其团队是权益基金市场上

的明星团队。在市场人士看来，李

晓星的核心理念可以概括为“景气
度趋势投资”，即首先选出中长期

趋势向上的行业，然后在其中选出
业绩增速快的公司，再在其中选出

估值合理的标的，最后希望挑选出
的标的跟市场有一些基本面的预

期差。根据这样的方法论，银华中
小盘基金在 2015年市场大幅回调

后的不同年份，都抓住了股市的结
构性投资机会：2015 年，抓住了新

兴行业的投资机会；2016 年，抓住
了中小市值的投资机会；2017 年～

2019 年则抓住了消费行业的投资

机会。
另一个很经典的案例是银华

富裕主题基金，这也是银华旗下
当之无愧的王牌基金之一，前后

由三任明星基金经理所管理，多
年来为投资者创造了稳定并且可

观的回报。Wind数据显示，自该

基金 2006年 11月 16日成立来至
2019 年 11 月 18 日，成立来累计

回报达 660.16%，成立来年化收益
高达 16.87%；从走势图可知，该

基金成立接近 13 年，是市场为数
不多经历过 2007 年、2009 年、

2015 年、2017 年等多次牛市仍持
续创新高的基金。可以说，三任老

将，铸就了银华富裕主题基金的
业绩长牛。

该基金的现任基金经理是有着
超过 20年金融从业经验的投资老

将焦巍。在他的管理下，一年时内银

华富裕主题也走出了一条漂亮的曲
线，累计收益 59.68%，位于同类基

金排名前 5%，交出了一张出色的
成绩单。

制度是业绩
最重要的保障

穿越行情为投资者创造持续、稳
健的回报，这是银华基金多年以来

的真实写照。而权益投资业绩的全
面领先，则是近年来该公司探索投

研管理体系改革的成果。
据了解，探索投研管理体系改

革，银华基金主要做了两件事：一

方面，在该公司投委会的领导下，
11个投资小组之间的信息沟通和

意见交流更加深入，对于行业和上

市公司的理解更加透彻，投资决策

的科学性、系统性得到提升；另一
方面，在各投资小组组长和资深基

金经理／投资经理的带领下，组内
成员间的沟通交流更加充分，进一

步形成内部合力，同时也较好地发
挥了以老带新的人才培养效应。而

这两个层面工作的改进，减少了投

资误差，有效提升了业绩的稳定性
和持续性，投资体系进一步完善和

成熟。
2017年，银华基金推出员工持

股计划，既表现了股东和公司对员
工的认可，也成为了留住人才的长

效机制。而在此前建立的增量激励
制度，把基金经理和核心员工的薪

酬待遇与其对公司所做的贡献建立
了更直接的联系。应该说，长短机制

并举，银华投研团队更为稳定，人员
的稳定也提升了业绩和投资风格的

稳定性，毫无疑问也更有益于这家
公司的持有人。

总而言之，制度是业绩最重
要的保障，而一个科学、健全的制

度将使得一家公司的各方面都长
期受益。这是银华基金权益类基

金今年以来业绩腾飞的深层次原
因，也是这家公司为行业带来的

启示。 广告

二手相机记录见闻
1989年3月，大学刚毕业的广濑

明代来到中国，用一台二手135照相

机记录她在上海等地的见闻。“那
时，我坐轮船来到上海，路上时间非

常长，途中还晕了船。记得下船时，
这位小女孩的父亲帮助了我，因为

我在大学时第二外语学了中文，所

以就和他简单聊了几句。下船后，我
为他女儿在码头上拍下了这张照

片。”广濑明代说，“这也是我在中国
拍摄的第一幅人物照片，因而对我

来说，具有非常特殊的意义。”
在广濑明代拍摄的这张照片

中，这位小姑娘的打扮在当时非常
时髦，她一个肩膀上背了只HELLO

KITTY水壶，另外一个肩膀上则背

着HELLO KITTY的背包，很可能是
当时从日本旅游归来。她这种当时

在日本已经非常普遍的儿童装扮，
让广濑明代有了一种亲切感，而她

按下快门时，也恰好记录下中国改
革开放初期，整个社会所展现出的

生机和活力。

上海变化真的太大
大学毕业后，广濑明代从事新

闻摄影工作，后来因为丈夫工作的

关系，她成了自由摄影师，跟随丈夫
到了很多国家拍摄。今年1月，广濑

明代在东京举行了一场摄影展，展
出了她第一次来到中国拍摄时的照

片，吸引了当地众多华人参观，其中

不少人鼓励她来到中国办展。在好

友帮助下，12月22日，她的个展在平
型关路海上空间举行，展览时间将

持续至29日，她个人则准备在上海
住到12月31日。

“这是我第二次来上海。上海变
化真的太大了，与30年前相比，感觉

像是到了另外一个城市。所以我准

备多待几天，更好地了解上海。”广
濑明代拿出了当年她在所住的东虹

大酒店远眺时拍摄的照片，“那时，在
上海看不到什么高楼，整个城市的运

行也比较缓慢。但今天的上海已丝
毫不逊于东京等国际化大都市，更

为重要的是，这里充满了活力。我昨
天去豫园，发现很多老年人都用智

能手机拍照、发微信，而在日本，老

年人还在用传统的折叠手机。”

得知正在上海博物馆举行的唐
招提寺鉴真文物与东山魁夷隔扇画

展的展品，是由“新鉴真”号运抵上海
时，广濑明代说，她一定要去看看。

市民买钢琴也入镜
在广濑明代拍摄的这批上世纪

80年代末的照片中，可以感受到浓

浓的生活气息。“我当时并没刻意定
下拍摄主题，觉得应该展现这个城

市中最真实的市民生活，因而，照片
中既有道路上的车水马龙，也有老

人们安逸晒着太阳。”广濑明代拿出

一张当时上海市民购买钢琴的照片
说，“这张照片是我在当时的琴行中

拍摄的，当时有些上海人已开始购

买钢琴了，这让我非常惊讶，就拍下

了这张照片。”
“我把摄影展命名为‘遥远的余

韵’，就是希望能够通过展览，让人
们重新发现生活中一些‘失去’的东

西。”广濑明代表示，期待能够通过
《新民晚报》找到当年她抓拍的一些

人物，特别是那位小姑娘，“这不仅

是寻找一个人，也是在寻找一段我
与上海的记忆，并且希望能够成为

我深入了解上海的开始。”

首席记者 方翔

背 包的你，过得好吗
日本摄影师寻求本报帮助，觅 30年前镜头中的小女孩

“30 年前，当我
乘坐‘鉴真’号来到
上海时，我在码头上
拍下了这位小女孩
的照片。”日本摄影
师广濑明代（Akiyo
Hirose）女士说，“此
次，我来到上海举办
个人摄影展，也是时
隔 30 年后再次来上
海，我希望有机会能
够找到当年这位小
女孩。”

HELLO KITTY

【记者手记】

在广濑明代女士的照片中，

看不到过多的摄影技巧， 却可以

看到30年前上海普通老百姓生活

中最真实的一面。这30年来，上海
发生了翻天覆地的变化， 照片中

的人物也会有各种人生故事。

如果你想了解30年前上海的
生活场景， 或者你想知道自己或

亲朋好友当年有否被摄入镜头
中， 可去平型关路1222号海上文

化中心一层海上空间参观 《遥远
的余韵： 广濑明代摄影展》（展览

具体开放时间请电话咨询海上文
化中心），展期至12月29日。

如果你就是照片中的小女

孩，或者认识她，抑或认识照片中
的其他人，请与我们联系，拨打新

民晚报热线电话：962555，或在新
民晚报官方微信留言。

■ 广濑明代和她拍摄的上海码头上的小女孩■ 上世纪 80年代，上海市民在琴行里看技师为钢琴调音 广濑明代 摄


