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如果哪天外资蜂拥而入……

    놾훜ꎬ캢탅좺훐맘힢ퟅ솽룶쪱뗣ꎬ튻룶쫇

2007쓪 10퓂 16죕ꎬ짏횤횸쫽돥떽샺쪷ퟮ룟
뗣 6124뗣ꎬ놾훜헽뫃쫇 12쓪튻룶짺키싖믘ꎬ

짏횤횸쫽뮹퓚냫즽퇼짏볨쓑뗘엀웂ꎻ뮹폐튻
룶죕ퟓ쫇 2009쓪 10퓂 16죕ꎬ짏횤횸쫽 2976

뗣ꎬ놾훜뗄 16죕ꎬ짏횤횸쫽쫕폚 2978뗣ꎬ10
쓪폖믘떽쇋풭뗘ꎬ뺡맜 10쓪훐튲폐랭 10놶

뗄막욱ꎬ떫헢훖뎬컈뚨뗄막쫐뷡릹튲쇮죋첾
캪맛횹뗄ꆣ

놾훜튻룶훘냵쿻쾢뒫살ꎬ훐맺뷰죚뾪럅

뗄듳쏅퓙뛈듲뾪ꆣ뷰죚쫐뎡뗄뾪럅펰쿬솦뮹
늻퓚떱쿂ꎬ뛸퓚캴살ꎬ웤ퟮ훕뛔훐맺놾쫐뎡

뗄펰쿬솦폐뛠듳ꎬ뿖엂쿖퓚뮹쓑틔맀솿ꆣ훐맺
막쫐랢햹뗄 30쓪살ꎬ웰돵쫇튻룶좫럢뇕뗄쫐

뎡ꎬ늻튪쮵뛔췢뾪럅ꎬ뻍쫇뮦ꆢ짮솽뗘붻틗쯹
볤튲쫇럢뇕뗄ꎬ떱쓪짏몣죋싲짮�막욱ꆢ짮�

죋싲짏몣막욱뚼놻죏캪쫇ꆰ뷰췢쇷ꆱ뗄캥맦

탐캪ꎬ뫳살솽뗘쫐뎡뮥쿠뾪럅쇋ꎬ퓙뫳살뾪럅

쇋 B막ꎬ퓙퓙뫳살 QFIIꆢRQFII 뷸살쇋ꎬ뮦룛
춨ꆢ짮룛춨ꆢ뮦싗춨살쇋ꎬ쿖퓚룼듳뗄늼뻖살

쇋ꎬ횵뗃맘힢뗄쫇ꎬ튻춷 QFIIꆢRQFII 좡쿻쇋
뛮뛈ꎬ뛸쇭튻춷 MSCIꆢ뢻쪱싞쯘ꆢ뇪웕뗀쟭쮹

늻뛏쳡짽엤훃뗄좨훘ꎬ듳볒쿫맽쎻폐ꎬ죧맻쓄
튻쳬췢럤펵뛸죫ꎬ헢쫐뎡쫇럱뎩춨컞ퟨ쇋ꎿ

쿖퓚쪱볤뮹쎻떽ꎬ쿠탅헢튻쳬ퟜ믡살뗄ꆣ

놾훜맺컱풺탞뚩쇋췢놣쿕릫쮾뫍췢
틸탐뗄맜샭쳵샽ꎬ뷰죚쫐뎡뗄뾪럅쫗쿈쫇붵

뗍뷸죫뗄쏅볷ꎬ뇈죧쿖퓚뿉틔춬쪱짨췢틸
탐믲헟훐췢뫏틸탐ꎬ틔벰ퟓ틸탐뫍럖탐뿉

틔춬쪱짨솢ꎻ웤듎쫇삩듳튵컱랶캧ꎬ뇈죧퓶볓
쇋튻쿮ꆰ듺샭랢탐ꆢ듺샭뛒뢶ꆢ돐쿺헾뢮햮

좯ꆱꎬ퓊탭뾪냬룼뛠뗄튵컱ꎻ뗚죽쫇붵뗍튵컱
뾪냬뗄쳵볾ꎬ뇈죧췢맺틸탐럖탐뿉틔컼쫕훐

맺뺳쓚릫쏱뗄뚨웚듦뿮듓쎿뇊늻짙폚 100췲

풪뇤캪 50췲풪ꎬ헢폐샻폚췢틸탐룼뫃뗄컼

쫕듦뿮ꆣ
틸탐뫍놣쿕춬늽뾪럅ꎬ횤좯릫쮾ꆢ믹뷰맜

샭릫쮾뗄뾪럅튲쇐돶쇋뻟쳥뗄쪱볤뇭ꎬ헢뛔
캴살훐맺뷰죚쓋훁훐맺뺭볃뗄펰쿬쫇뻞듳

뗄ꎬ튲뻍쫇쮵췢퓚뷰죚쇬폲훐늻뛏뗘쿲맺
쏱듽폶랽쿲뾿슣ꎬ췢뷰죚믺릹폫쓚뷰죚

믺릹훰붥퓚춬튻웰엜쿟짏뾪엜ꆣ듋쿻쾢튻돶ꎬ

막쫐훐뗄듳뷰죚냥뿩삭돶쇋탐쟩ꎬ짏횤횸쫽
퓚놾훜엌훐퓙뛈쿲짏돥믷 3000뗣헻쫽듳맘ꆣ

쓜컼틽췢듳솿뷩죫ꎬ쮵떽뗗뮹쫇훐맺
막쫐쫇럱틑뺭헦헽떽쇋헦헽뗄볛횵췝뗘ꎬ쫇

럱헦헽돉쇋맺볊놾풸틢살뻲뷰뗄뿳님ꎬ헢
닅쫇ퟮ훷튪뗄ꆣ훐맺막쫐ퟟ쇋 12쓪ꎬ짏횤횸

쫽듓 6124뗣ퟟ떽쿖퓚뮹퓚냫즽퇼ꎬ헢쫐뎡얿
뗃튲첫컑쓒쇋ꎬ쇭췢헢룶쫐뎡뗄뗍맀횵막욱

튲첫볺싴쇋ꎬ5놶쫐펯싊ꆢ횻폐 0.6ꆢ0.7놶쫐뺻

싊뗄막욱뇈뇈뷔쫇ꎬ듓튻룶뷇뛈뛸퇔ꎬ헢쫐뎡

욣죵늻뾰ꎬ떫뮻튻룶뷇뛈살뾴ꎬ헢튲늻뻍쫇헢
룶쫐뎡ퟮ쓜돉캪맺볊놾뗄뇪뗄막싰ꎿ

쯹틔ꎬ쿠탅맺볊놾럤펵뛸죫뗄죕ퟓퟜ폐튻
쳬믡떽살ꎬ쿖퓚쪱믺캴떽ꎬ쪱믺튻떽ꎬ떲뚼떲

늻힡ꆣ
퓚막쫐뗄냫즽퇼훐ꎬ듳엌뮹퓚킡럹헰떴ꎬ

쒿잰퓚냫쓪쿟 2947뗣뒦뮹탨튪볬퇩쫇럱쫇

폐킧횧독ꎬ죧맻냫쓪쿟볡죧엍쪯ꎬ쓇쎴뷱쓪
뗄뗚쯄벾뛈뮹믡폐ퟮ뫳뗄튻풾ꎬ좥돥웆잰솽

룶룟뗘 3048뗣뫍 3042뗣ꆣ듓좥쓪떽뷱쓪ꎬ
쎿튻룶샻뿕뚼돉캪쫐뎡쿲쿂춻웆뗄췆쫖ꎬ쿖

퓚헢훖샻뿕퓝쪱쿻돽ꎬ쫐뎡튻듎듎뗘춦쇋맽
살ꎬ쯹틔헰떴쫐훐룟엗뗍컼ퟶퟶ닮볛믺믡뮹

쫇싹뛠뗄ꆣ
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    뮹폐튻룶믘맋튲죃죋룐첾ꎺ쪮쓪살짏

횤횸쫽벸뫵쎻폐뇤맽ꎡ2009쓪 10퓂 16죕
2976.63 뗣ꎬ2019 쓪 10 퓂 16 죕 2978.71

뗣ꆣ쫐횵퓶볓횸쫽늻헇ꎬ뻍쫇웕춨춶헟

쯹쮵뗄횻뎤엖늻뎤룶ꆣ첽뺿웤훐뗄풭틲튲
튻퇹죃죋�탪ꆣ

웤훐뿏뚨폐튻룶풭틲ꎬ뻍쫇폐짏쫐릫

쮾돤떱쇋닆뢻믙쏰믺ꎬ웰떽쇋믙쏰닆뢻뗄

ퟷ폃ꎬ닅쓜퓚늻뛏폐탂막짏쫐퓶복쫐횵뗄
놳뺰쿂쪼훕죃짏횤횸쫽퓋탐퓚 3000뗣ꆣ

퓚뇊헟퇛훐헢쫇헢퇹튻럹뮭쏦ꎺ햽믰
럗량뗄햽뎡ꎬ쓪쓪퓚듲헌ꎬ늻뛏폐뇸솦춶

쯍ꎬ솬탸쪮쓪벤햽ꎬ뷡맻잰쿟쎻폐췹잰췆
뷸랴뛸쪱늻쪱뮹믡뫳췋ꎡ

튲폐춳볆횧돖뇊헟뗄뮭쏦ꎺ짏횤횸쫽
뫍 3000 뗣벤햽 92 듎ꎬ떱쳬쫕엌퓚 3000

뗣틔짏ꎬ튻릲 41듎ꎻ잰쫕뫍떱쳬쫕뚼퓚
3000뗣틔쿂ꎬ떫엌훐ퟮ룟뎬맽 3000뗣뗄,

릲 26듎ꎻ잰쫕뫍떱쳬쫕뚼퓚 3000

뗣틔짏ꎬ떫엌훐ퟮ뗍뗍폚 3000뗣

뗄ꎬ릲 25듎ꆣ3000뗣햽쿟뫎쪱쓜췆
뷸튻늽쓘ꎿ

A 막뛠쓪살튵벨퓬볙틑볻맖

늻맖ꎬ놬샗헳헳컞쓎횮쿂튲쾰맟
쇋ꆣ떫퇫웳튵벨퓬볙좴짙볻ꎬ뷱쓪

룼쫇춷튻믘ꎡ헢벸쳬ꎬ몽쳬춨탅솬

탸뗸춣ꆣ10퓂 14죕췭ꎬ몽쳬춨탅튻
퓲릫룦틽랢쫐뎡잿쇒맘힢ꎬ릫룦쓚

죝ꎬ쫇뛔짏붻쯹잰웚볠맜몯뗄믘
뢴ꆣ뻍퓚떱췭ꎬ짏붻쯹퓙듎쿂랢컊

톯몯ꎬ튪쟳릫쮾뺡뿬뫋쪵ퟓ릫쮾훇
믛몣엉뗄샺쓪튵벨탩볙쟩뿶ꆣ쒿

잰ꎬ춨맽뷸튻늽뫋닩ꎬ릫쮾랢쿖ꎬ훇
믛몣엉풭ퟜ뺭샭ퟞ폀몼짦쿓샻폃

탩볙튵벨퇚룇쪵볊뿷쯰ꎬ튵벨퓬
볙ꎡ쒿잰ꎬퟞ폀몼틑놻맙랽틔짦쿓

뫏춬햩욭ퟯ엺ힼ듾늶ꎡ퇫웳튵벨퓬
볙ꎬ헦뗄죃죋럋틄쯹쮼ꎬ볠맜쓘ꎿ짳

볆쓘ꎿ죧뷱훇믛몣엉튵벨퓬볙ퟸ
쪵ꎬ뿉쓜떼훂짏쫐릫쮾틲ힷ쯝뗷헻

뛸솬탸뿷쯰ꎬ늻업돽뿉쓜췋쫐ꆣ
튻엺튵벨퓬볙릫쮾놬샗뫳쫐

횵늻뛏캮쯵ꎬ쯼쏇퇏훘췏샛쇋막쫐
뗄짏헇ꎬ떼훂 3000뗣벤햽틀뻉ꎬ뇸

솦춶쯍틀뻉ꎬ햽쿟틀뻉ꎡ춶죧뫎
뇜쏢놻뻭죫닆뢻믙쏰믺쓘ꎿ랽램늻

짙ꎬ뇊헟쮵튻룶볲떥뗄랽램ꎬ뾴
놾횧돶맦쒣ꎡ

ퟮ탂샽ퟓ살쇋ꆣ첨믽뗧 17죕
뻙탐춶죋믡틩ꎬ첨믽뗧ퟜ닃쫍럅

돶솽룶훘튪탅쾢ꆣ뗚튻ꎬ5G뿍뮧쿂

떥좫쏦쳡잰랢뷍ꎬ훷튪벯훐퓚솽듳
벼쫵훆돌ꎺ7nm뫍 5nmꆣ헢쪹뗃 7nm

닺쓜듳놬싺ꎬ쟒 5nm뗄탂닺쓜튲붫쳡잰짏

솿ꎬ룹뻝튵뷧춸슶ꎬ훷튪쫇욻맻뫍뮪캪몣

쮼헢솽듳뿍뮧뗄쿂떥잿뺢쯹듸뚯ꆣ뗚뛾쫇
첨믽뗧짏탞 2019쓪놾횧돶ꎬ듓쓪돵뗄

100 틚쏀풪~110 틚쏀풪뗷짽훁 140 틚쏀
풪~150틚쏀풪ꎬ놾횧돶뗷짽 40%ꎬ헢쫇

첨믽뗧뒴솢 32쓪살ꎬퟮ듳뗄놾횧돶ꆣ뛔
폚첨믽뗧ꆢ펢쳘뛻ꆢ죽탇헢냣쳥솿뗄냫떼

쳥듳뎧ꎬ뇊헟ퟮ맘탄뗄늻쫇쯻쏇뛠짙

잮ꎬ뛸쫇놾횧돶쫽ퟖꎬ틲캪헢랴펳쇋튻
볒뻞탍웳튵캴살쫇럱뮹쓜돖탸돉뎤ꎬ룼틾

몬쇋쯻쏇뛔폚뿆벼닺튵뗄잰뺰햹췻ꎬ룒듳
뇊춶ꎬ돽쇋뾴떽쇋캴살쟷쫆튲횸뗣쇋짏

쿂폎웳튵뗄랢햹믺믡ꆣ
2009쓪ꎬ폐헅훒쒱뗄듳떨춶ꎬ닅뒴

퓬돶첨믽뗧쪷짏ퟮ잮뗄ꆰ28nm뒫웦ꆱꎬ

횮뫳헻헻 7쓪뗄쪱볤ꎬ뻍뾿 28nm냑뺺헹
뛔쫖엗뗃풶풶뗄ꆣ죧뷱쪱룴쪮쓪ꎬ헅훒쒱

뗄뷓냴헟ꎬ폫 5G헢룶샺쪷뗄믺폶펭쏦쿠
럪ꎬ뻶뚨틔뷱ꆢ쏷솽쓪뫏볆뷼 300 틚쏀풪

뗄놾횧돶튪죃첨믽뗧퓙뒴룟럥ꆣ쓇쎴춶
헟뻍룃맘힢쮭탨튪첨믽뗧뗄닺욷ꎬ쫇늻

쫇튲믡펭살튻룶탂뗄룟럥쓘ꎿ
늻뾴횸쫽ꎬ뾴탐튵ꎬ뾴춷늿웳튵뗄

놾횧돶냉ꆣ
文兴
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安徐正静话投资

    ꆰ낲탬헽뺲ꆱ돶ퟔꆶ맭마ퟓꆷ·ꆶ럻퇔뗚쪮

뛾ꆷꎺꆰ낲탬헽뺲ꎬ웤놻뷚컞늻죢ꆣ짆폫뛸늻뺲ꎬ
탩탄욽틢ꎬ틔듽쟣쯰ꆣꆱ듳틢쫇쮵ꎬ튻룶죋죧맻

쓜ퟶ떽낲쿪ꆢ헽엉ꆢ돁컈ꎬ볈믡뮳죡폖쓜뷚훆ꎬ
풸틢룸폨늢폫쫀컞헹ꎬ헢퇹뻍뿉틔탄욽웸뫍뗘

쏦뛔쳬쿂럗헹ꆣꆰ낲탬헽뺲ꆱ뗄쮼쿫ꎬ뛔막욱춶
뫜폐냯훺ꆣ

막욱춶쫇튻훖늩�럗헹ꆣ막욱춶헟쳈

죴쓜쪼훕놣돖ꆰ낲탬헽뺲ꆱ뗄뺫짱ힴ첬ꎬ뿉틔듳
듳복짙랸듭룅싊ꆣ뫜뛠춶헟틲캪탄탷늻컈ꎬ

붻틗ퟜ쫇쇙쪱웰틢ꎬ뷡맻싅싅랸듭ꎬ쪹웤붻틗
뷡맻듳듳뗍폚쯻펦폐뗄죏횪쮮욽ꎬ춶쳥퇩튲

럇뎣퓣룢ꆣ
■ 安。ꆰ낲ꆱ쫇낲쿪떭뚨ꎬ늻믅늻싒ꆣ쏦뛔

탂컅쫂볾믲막욱볛룱뗄춻랢뇤뮯ꎬ횻폐컈죧첩
즽뫍듓죝늻웈ꎬ닅쓜ퟶ돶샭탔에뛏ꎬ닉좡샭탔

듫쪩ꎬ쪹쯰쪧복짙ꎬ쪹킧틦쳡룟ꆣ막쫐춻랢ힴ뿶
쏦잰ꎬퟮ볉믤헅믊쪧듫ꆢ맽뛈랴펦ꆣ튻룶죋퓚뷴

헅뗄쪱뫲ꎬ믡뇤뗃늻샭훇ꎬퟶ돶돥뚯횮쫂ꎬ랸쿂
듭컳횮쪵ꆣ낲뛸늻퓪ꎬ랽뿉퓶볓쪤쯣ꆣ

■ 徐。ꆰ낲ꆱ쫇쏦뛔쫂컯뗄첬뛈늻믅싒ꎬ
ꆰ탬ꆱ쫇뒦샭쫂쟩뗄랽램폐쳵늻컉ꆢ싽싽살ꆣ

헢룶싽싽살늻쫇쿻벫떡릤ꎬ뛸쟒퓋폃훇믛ꎬ
ퟱ톭쫂컯랢햹뗄ퟔ좻맦싉ꎬ쓍탄뒦샭ꆣ막쫐

랢짺쇋춻랢쫂볾ꎬ믲헟볛룱춻좻듳럹뇤뮯ꎬ
튲늻튪믅헅ꆣ막쫐샯ꎬ뇤뮯쫇뎣첬ꆣ늻쫇쯹폐

뇤뮯뚼튪쟳춶헟솢벴탐뚯ꆣ뎤웚돖막뗄볛

횵춶헟ꎬ뻍늻탨튪맽폚맘힢죕뎣뗄쫂볾뫍
볛룱뇤뚯ꆣ

ꆰ탬ꆱ튲뿉샭뷢캪늻쓜벱폚뗃떽뷡맻ꆣ막욱
춶샷몦뗄늻쫇뛌쪱볤놩샻ꎬ뛸쫇뎤쪱볤놣돖

뢴샻ꆣ튻쓪컥놶헟죧맽붭횮ꎬ컥쓪튻놶헟쇈
쇈컞벸ꎬ쮵뗄헢쫇헢퇹뗄쟩뿶ꆣ막쫐뗄뎤웚펮

볒ꎬ냍럆쳘ꆢ뛎폀욽뫍돂맢쏷뗈ꎬ뻍쫇퓚ꆰ낲ꆱ쳘

뇰쫇ꆰ탬ꆱ랽쏦ퟶ뗃뫜뫃ꆣ돂맢쏷퓚ퟶ뚫랽뫬
맜헆쏅죋떽쪱뫲ꎬ늻튪쟳쯻뗄췅뛓ힷ훰뛌웚튵

벨ꎬ쯹틔뚫랽뫬췅뛓쾲뮶랢탐죽쓪뚨뾪믹뷰닺
욷ꆣ훸쏻춶죋뛎폀욽뗄ퟹ폒쏺뻍쫇ꆰ폻쯙퓲

늻듯ꆱꎬ쯹틔쯻횤좯춶뫍쪵튵춶뚼좡뗃럇
랲돉뻍ꆣ

■ 正。ꆰ헽ꆱ뻍쫇튪폐쳃쳃헽헽ꆢ맢쏷헽듳

뗄볛횵맛ꆣ뎴막튲폐뫜뛠풭퓲뫍뗗쿟ꎬ뇈죧뚫
랽뫬췅뛓톡막볛횵맛쫇ꆰ탒퓋뗄탐튵ꎬ쓜룉뗄

릫쮾ꎬ뫏샭뗄맀횵ꆱꎬ쯻쏇뫜짙쮣킡듏쏷ꎬ튲늻
좥ힷ훰뛌웚죈뗣ꎬ룼늻믡좥릴뛒쓚쒻쿻쾢ꆣ몣

춨횤좯ퟮ탂랢늼뗄믹뷰릫쮾뻸뛔쫕틦업탐냱
쿔쪾ꎬ뷘훁 2019쓪 9퓂 30죕ꎬ뚫랽뫬닺맜

샭웬쿂좨틦샠믹뷰뷼죽쓪ꆢ뷼컥쓪뻸뛔쫕틦싊

뻹캻뻓뗚튻ꆣ뛸헢퇹폅탣폖컈뚨뗄돉벨놳뫳ꎬ
쫇닺욷뗄뎬뗍뮻쫖싊ꆣ냍럆쳘튲폐돏쪵ꆢ쟚럜ꆢ
웓쯘뗄쏀뗂ꎬ쯻듓늻뾼싇퓚뮪뛻뷖펵폐냬릫

쫒ꎬ틲캪ꆰ쓇샯뗄쿻쾢첫뛠쇋ꆱꆣ
캬쳘룹쮹첹쮵ꎺꆰ죋뗄튻짺쫇튻뎡뗀뗂뗄

운헹ꆣꆱ뛷룱쮹폖쮵ꎺꆰ캰듳쇩믪ퟜ쫇쿠뮥컼틽
뗄ꆣꆱ떱쓣붲뺿쏀뗂ꆢ욷탐뫍닙쫘쪱ꎬ쓣뻍믡쿠

펦좥톡퓱뫍쓣볛횵맛쿠뷼뗄릫쮾ꎬ헢킩릫쮾뗄
쟚볳ꆢ얬솦ꆢ뒴탂뫍훒돏욷룱ꎬ럖뇰뛔펦쇋ꆰ돉

놾뷚풼ꆢ룟킧짺닺ꆢ벼쫵뒴탂뫍막뚫믘놨ꆱ벨폅
막쳘헷ꆣ퓚헢샯ꎬ욷룱늻쫇뿕뚴뗄뗀틥튪쟳ꎬ뛸

쫇ퟶ뫃막욱춶뗄뿍맛탨튪ꆣ

■ 뺲ꆣꆰ뺲ꆱ쫇ꆰ헽ꆢ낲ꆢ탬ꆱ뗄뷡맻ꎬ뺲쫇쏀
뫃뗄춶쳥퇩ꆣ막욱춶쮼캬잿뛈룟ꎬ탄샭톹

솦듳ꎬ죝틗쪹죋붹싇ꎬ뺲뿉틔뛔뾹붹싇ꆣ뺲뿉틔
퇸뺫탮죱ꎬ뚶쯓뺫짱ꆣ뺲쓜짺믛ꎬ믛쓜짺훇ꎬ뿉

틔룼뫃뗘듙뷸춶뻶닟ꆣ
ꆰ낲탬헽뺲ꆱꎬ볛횵맛뫍랽램싛뮷뮷쿠뿛ꎬ

뮥캪뷡맻ꎬ탎돉튻룶막욱춶쏀뫃쳥퇩뫍헽쿲
톭뮷ꆣ

毛彩华

最近有几个对指数
的回顾，让人唏嘘。一个
是对上证指数最高点的
回顾，2007年 10 月 16
日，上证指数冲上 6124
点的历史最高峰，成为了
一代股民最美好的记忆。
但眼下的上证指数只有
当年的一半。虽然个股有
走出大行情的，但又有多
少与你有关呢？据统计显
示，以后复权价计算，除
去被借壳上市的个股，当
前已有 231 只个股较
6124点时股价翻倍，11
只个股的股价涨幅超过
10倍。除去统计区间内
被借壳上市的个股，12
年 前 已 登陆 A 股 的
1359 只个股中，736 只
个股最新收盘价低于12
年前，占比 54%。其中，
278 只个股最新价较
6124 点时期腰斩，中国
铝业、*ST大控、宏达股
份等 7 股较 6124 点时
期跌幅超 90%。唏嘘不
已吧？

看门道财


