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金融业加大开

放力度 图 IC

    外资对中国资本市场不断加码， 北向资金 9月净流

入 646.64亿元，创历史单月最大净流入额。 10月以来北

向资金依然持续净流入，截至 10月 17日，今年以来北向

资金累计净流入达 2004.99亿元。

境外机构增持中国债券的热情也非常高。 中债登和上

海清算所最新公布的月度数据显示， 截至 2019年 9 月，境

外机构合计持有我国债券总量进一步增长至 21168 亿元，

较 8月份增加 886亿元。至此，境外机构投资者在我国债券

市场已经实现连续 10个月净增持。

国庆假期以来，A 股市场和人民币汇率都出现持续上

涨，显示海外资金对人民币资产的追捧。 从股市看，假期后

上证指数 5 连阳，从 2900 点上涨到 3000 点，虽然周二、周

三都有所调整，但大盘仍接近 3000点大关。汇率方面，

离岸市场 10 月 8 日美元对人民币汇率为 7.1647，到

10 月 11 日盘中最低跌至 7.046，5 个交易日上涨 1%，

人民币汇率创出近一个月新高。

尽管海外资金不断加仓 A 股和中国债券，但目前持有

比例依然非常低，未来还有很大空间。上周六 CFA Institute

在上海浦东举行第三届中国量化金融峰会，MSCI 董事总

经理兼 OneMSCI全球商务战略主管倪天赐（Theodore Nig－

gli）在演讲中表示，现在中国权重在新兴市场基金当中仍然

是被低估的， 中国 A 股市场可以说是 MSCI 不能忽视的一

部分。倪天赐预计未来 5到 10年投资中国的积极基金数量

会有明显的上升，这也意味着对于今天的资产管理者来说，

在未来的 5-10年积极去中国市场深耕的话，他们获得的机

会比较大。 全球越来越多的投资者开始在自己的资产当中

进行 5%-10%中国 A 股的配置， 如果这个数字增加的话，

相信未来带来的回报会更大。

可以预计的是，随着一系列金融对外开放措施落实，外

资在中国金融市场的比重会进一步加大，未来 A 股在全球

指数中的权重还会不断提升，海外投资者也会加大 A 股投

资力度。
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常 识 首席记者 连建明

    本周一个“液化气钢瓶起火后先灭火

再关阀门”视频一度红遍网络，视频中一

穿着白色制服者宣称， 遇到燃气起火，应

先灭火再关阀门，第一时间关阀会造成爆

炸，颠覆了人们的常识。 好在权威的“中国

消防”紧急辟谣，提醒大家不要被其误导，

视频中那人只是推销消防产品的冒牌货，

并不是真正的消防队员。 液化气钢瓶一旦

着火， 在液化气钢瓶阀门完好的情况下，

首选是关阀，阀门关了火就灭了。

液化气钢瓶起火后应该先关阀门，这是

常识，也是大多数人的第一反应。 但为什么

看了消防骗子的视频后会改变看法？这是因

为很多人被那身白色制服骗了，误认为那是

专业人士的权威说法，反而怀疑常识。

事实上，网上这种骗子很多，尤其是

在金融方面，很多人因此受骗上当，遭受

重大损失，这说明常识很重要，不要轻易

怀疑常识，如果坚持常识，那么，有人给你

一个超高收益率，你就不会轻信。

不过，在企业经营中，有的管理者会

违反一般常识，反而取得很好效果。 西贝

筱面村是家连锁餐饮企业， 一年入账 60

亿元，比肩海底捞。 能够取得这个成绩，与

创始人贾国龙独特的经营方式有关。 赚了

钱之后再分钱这是常识， 贾国龙却反过

来，赚钱之前先分钱。

比如，2017 年圣诞节，济南恒隆店的

大菜是 “阿克苏苹果烤鸡+浇汁莜面套

餐”，149元一套。店长李阳给 A、B、C三个

区的销售目标是每区 60 份， 以前都是结

束后统计销售，这次是提前发提成，每份

提成 10 元，每人任务 12 份，开卖前每人

120元先拿到手。 如果有没完成 12 份任

务的员工，钱也不用退，120元就是奖励。

贾国龙认为，先投入，才能打胜仗。西贝

总是创造性地、“巧立名目”地发奖金。 各创

业分部、 总部职能部门报上来的年度奖项，

百分之百全批。 贾国龙说 “西贝永远不上

市”，而是要“把利分给奋斗者”，正是这种独

特的激励机制，让企业发展得红红火火。

做企业的人总是想越做越大，开店的

人总是想越开越多，这是常识，但也有人

反过来。 马云曾经在日本街上看到一家小

店，门口挂一块庆祝本店 152 年店庆的牌

子，进去一看，是一家面积不超过 20 平方

米的小店， 一个老头和一个老太在做糕

点，他们说糕点是提供给日本皇宫的。 马

云问他们为什么不把店搞大一点， 老人

说：干嘛搞大？ 我们几代人都在这里，特别

快乐舒服，很享受。 孩子在京都大学读书，

毕业后回家继续把这个店做下去。

热爱、享受，这才是最重要的，坚守一

家小店同样可以过得很幸福。 关键是要清

楚自己要什么，能干什么，超出能力范围

的事很难做好，这也是常识。
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  中国金融

业对外开放步伐进

一步加快，一周来一

系列重磅措施出台：

上周五证监会宣布，

将原定于 2021 年取

消证券公司、基金管

理公司和期货公司

外资股比限制的时

点提前到 2020 年 ；

本周二，国务院公布

《国务院关于修改

〈中华人民共和国外

资保险公司管理条

例〉和〈中华人民共

和国外资银行管理

条例〉的决定》，放宽

外资银行、 保险的

准入条件， 扩大业

务范围。

今年来， 随着

三大主要国际指

数不断提高 A 股

的纳入比例，外资

也 不 断 加 仓 A

股，刚刚过去的 9

月份， 北向资金

净流入额创出月

度新高。 中国金

融市场逐渐成

为外资的投资

热土。

    今年来， 金融业对外开放的一系列措施不断

推出，如取消 QFII、RQFII 额度等等，这一周，又有

一系列重磅措施出台。

上周五，证监会宣布，将原定于 2021 年取消

证券公司、 基金管理公司和期货公司外资股比限

制的时点提前到 2020 年，自 2020 年 4 月 1 日起，

在全国范围内取消基金管理公司外资股比限制；

自 2020 年 12 月 1 日起， 在全国范围内取消证券

公司外资股比限制。 另外，自 2020年 1月 1日起，

取消期货公司外资股比限制。

本周二，国务院公布《国务院关于修改〈中华

人民共和国外资保险公司管理条例〉和〈中华人民

共和国外资银行管理条例〉的决定》，放宽外资银

行、保险的准入条件，扩大业务范围。

《中华人民共和国外资保险公司管理条例》的

主要修改内容为： 取消申请设立外资保险公司的

外国保险公司应当经营保险业务 30 年以上，且

在中国境内已经设立代表机构 2 年以上的条

件； 允许外国保险集团公司在中国境内投资设

立外资保险公司，允许境外金融机构入股外资保

险公司。

《中华人民共和国外资银行管理条例》的主

要修改内容为： 一是取消拟设外商独资银行

的唯一或者控股股东、 拟设中外合资银行的

外方唯一或者主要股东、拟设分行的外国银

行在提出设立申请前 1 年年末总资产的条

件，取消拟设中外合资银行的中方唯一或者

主要股东应当为金融机构的条件。 二是

规定外国银行可以在中国境内同时设

立外商独资银行和外国银行分行，或者

同时设立中外合资银行和外国银行分

行。 三是放宽对外资银行业务的限制，

允许其从事代理发行、代理兑付、承销

政府债券以及代理收付款项业务，将外

国银行分行可以吸收中国境内公民定

期存款的数额下限由每笔不少于 100

万元人民币改为每笔不少于 50 万元人

民币，并取消对外资银行开办人民币业

务的审批。 四是改进对外国银行分行的

监管措施，放宽外国银行分行持有一定

比例生息资产的要求，对资本充足率持

续符合有关规定的外国银行在中国境

内的分行，放宽其人民币资金份额与其

人民币风险资产的比例限制。

本周三，央行和外汇局发布《关于进一步便利

境外机构投资者投资银行间债券市场有关事项的

通知》，允许同一境外主体 QFII/RQFII 和直接入

市渠道下的债券进行非交易过户，资

金账户之间可以直接划转，同时同

一境外主体通过上述渠道入

市只需备案一次。 银行

间债市对外开放这

一新举措，使得

境外投资者

投资债市

更加便利。

放宽准入 扩大范围

    改革开放以来，

我国金融业逐步对外

开放， 效果显著。 截至 2019

年二季度末， 外资银行在华

共设立了 41 家外资法人机构、116

家外国银行分行和 151家代表处。境外

保险公司在我国一共设立 59家外资保

险法人机构和 131家代表处。 外资银行和

保险公司的参与为我国金融业注入了新鲜血

液，有效发挥“鲶鱼效应”，促进银行业、保险业

竞争力提升。

今年来随着开放力度加大，外资金融机构将迎来

大发展机遇。 两部《条例》修改带来新的发展空间和机

会，比如，扩大业务范围，允许外资银行开业时即可同步

开展本外币业务等，将提高外资银行和保险公司的经营

活力与管理能力。 这次将外资银行吸收中国境内公民的

定期存款从每笔不少于 100万元降为 50万

元，将降低外资行吸收存款的难度，如果外资银行

吸引更多境内居民存款， 将和中资银行形成强有力

的竞争。《条例》新增支持外国银行从事政府债券相关业

务，有利于外资银行开拓非利差收入渠道。

资本市场方面，随着开放步伐加快，取消外资持股

比例时间提前， 很多外资机构已经在准备设立外资独

资的券商等金融机构。 而一些国际指数公司今年来不

断提高中国 A 股的权重，下个月，MSCI 全球指数将迎

来 A 股今年第三次扩容，此次扩容后，指数中所有中

国大盘 A 股纳入因子将从 15%增加至 20%， 同时以

20%的比例纳入中盘股，包括符合要求的创业板股票。

不过，三步走完成后，A 股在 MSCI 新兴市场指数

中的权重也不过是 3.3%， 对此，MSCI 董事总经理兼

OneMSCI 全球商务战略主管倪天赐上周末在上海表

示， 中国 GDP 占全球的 GDP 的权重是 16%， 相比之

下，A 股在全球指数中占比太低了，从长远看，没有理

由说中国的资本市场和 GDP 在世界的权重会差这么

多，中国 A股是 MSCI不能忽视的市场。

金融开放效果显著

外资加仓 A股市场

首席记者 连建明

重!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅磅措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措措施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施施接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接接连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连连出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出出台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台台


