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看好氢能源产业的发展空间
    目前，国人知道的“新能源车”主要就是

两类：混合动力汽车和纯电动汽车，笔者吐
槽的就是纯电动汽车，只要计算纯电动汽车

与汽车的碳排放量，就能得出纯电动汽车伪
环保的结论。

根据相关统计，在中国每生产一度电，
会消耗 0.4千克标准煤，同时产生 0.272千

克的碳排放。以一辆电动车百公里耗电 20

度计算，百公里排放二氧化碳 20X0.272=

5.44千克。而每升汽油会产生 0.627千克的

碳排放，以一辆普通家用车百公里油耗为 8

升计算，百公里排放二氧化碳 0.627X8=

5.016千克。这样来看，纯电动汽车的碳排放
水平和汽油车基本相当。唯一的区别在于，

纯电动汽车在使用环节可以体现出“零排
放”的特点。而电是二次能源，是其它能源转

化而来的，用充电得到能源的“新能源汽车”

在使用时的确“环保”了，但事实上把污染提

前转移到发电环节了。更别说动力电池自身
衰竭严重，最终电池处理也是一个环保问

题。
再来看如今股市上被资本大力追捧的

氢能源，它就不是伪环保而是真正的环保能
源。氢能源是再生能源，唯一的副产物是水，

而且氢的来源非常广泛。氢气可以从煤炭、

石油、天然气等化石能源中裂解而来，这也
是目前氢燃料的最主要的来源方式。也可以

以生物基为原料制取的甲醇为原材料，还可
以采用电解水的方式取得。而利用风能、太

阳能、水力发电等新能源产生的电力通过电
解装置也可以转化为氢气存储，不必建设大

型电池储电站，产生的氢气一方面可以用于
工业生产和居民消费，另一方面可以像天然

气、汽柴油等长期存储起来，按需取用。

这个氢能源产业链不仅包含后端的燃

料电池及应用领域，更为重要的是包含前端
的制氢、储氢、运氢、加氢等环节。氢能源产

业链才符合人类环保要求，更关键的是目前
氢能源商业化在中国才刚刚开始，今年是氢

能源的应用元年。
其次，笔者还要谈到燃料电池与锂电池

的区别问题。燃料电池是发电装置，是把燃

料和氧化剂反应的化学能直接转化成电能
的装置，是氢能源下游应用的一种；而锂电

池是一种电力储能装置，燃料电池系统通常
会包含配套储能的锂电池。

再比较锂电车和车用燃料电池的续航
问题，锂电车构造简单，提升锂电池车的续

航和载重需要加装电池。而车用燃料电池系
统提高续航仅需增加储氢容量即可。加氢站

的出现为大规模使用氢能源燃料电池提供

了应用环境。

关键看需求，中国标准化研究院与全国
氢能标准化技术委员会 2016年发布了《中

国氢能产业基础设施发展蓝皮书》，书中提
出：到 2020年，加氢站达 100座，燃料电池

车达 1万辆；到 2030年，加氢站达 1000座，
燃料电池车达到 200万辆。

氢能源产业链分为上游制氢、中游储氢

和下游应用三大环节。氢能源的应用有两种
方式：一是直接燃烧（氢内燃机），二是采用

燃料电池技术，燃料电池技术相比于氢内燃
机效率更高，故更具发展潜力。2018年，中国

商用车销量达到 437.1万辆，而燃料电池汽
车销量仅为 1527辆，潜在的市场空间足够

容纳行业的超高速发展。
真是成败都是车，环保有真伪。
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深强沪弱的格局情何以堪？
    股市中有句名言：什么指标都能骗人，

唯有成交量骗不了人。从每日的成交量而
言，目前股市依然是深强沪弱。随手攫取一

个数据：本周四，沪市成交 3235.08亿元，深
市成交 4299.14亿元，沪深交易量之比为 43:

57。当下市场两市每日交易量在 8000亿元
至 1万亿元的水准上，每天深市比沪市交易

量多 1000多亿，这样的成交量天天挂在盘

面上，沪市情何以堪？
问题是，沪市的总市值比深市大多了，

依然以本周四的数据说事，沪市总市值
35.45 万亿元，深市 23.52 万亿元，沪市总

市值是两市总市值的六成，如此一对比，就
明显地感觉到，深市弹性更强。尽管当下市

场，沪市要开科创板的话题占据市场的眼

球，但这波多头行情至今，科创板还只是在

构建之中，最终得益的还是深市，从时间差
上看，等科创板正式上市、沪市获得实际利

益之时，沪深这种尴尬的局面能否逆转，还
得拭目以待。

中国股市的发展历史，从大脉络来看，
实际上就是沪、深争夺市场份额的历史，后

来明确沪市以主板为主，深市筹建创业板。

这一筹竟然筹了八年，这八年中沪市大扩
容，大量央企改制的巨无霸股票登台沪市，

而深市坐冷板凳，期间创业板批不出，1999
年只能推出一个变相的中小板，到 2004年

创业板才羞羞答答地推了出来，此后轮到深
市开始大扩容了，沪市尽管体量大，但大量

超级大盘股走势呆滞，深市的活跃度远大于

沪市了。

去年 11月沪市借助于天时、地利、人
和，成功地获得开科创板的准许。从 11月到

如今，短短的 5 个月，股市进行了熊、牛切
换，这期间沪市紧锣密鼓地筹建科创板，但

由于还没有科创板公司的直接上市亮相，无
论低迷如今年 1月，还是 3月里股市的激情

四射，沪深市场的成交量差异始终存在。要

改变这个现象当然还是寄希望于科创板的
尽快推出，在沪市庞大的总市值中扔进一批

“鲶鱼”，去激活个股的活力。
另外，交易制度的改革也会促使沪市成

交量的增加，现在对未来科创板的憧憬是：
上市前 5日放开涨跌停板，尔后每日上下

20%涨跌停板，这样的交易制度设计肯定能

增加交易量。问题是，中国股市有 N种交易

制度，这对市场也会带来新的问题，尽管现
在规则上已经确定沪市科创板的新交易制

度，但还没有实施，深圳市场已经发出声音，
也要向沪市学习进行这样的改革，沪市的经

验如果复制到深市，那市场最终还是在同一
个起跑线上了。所以，沪市需要加油！

深强沪弱的局面也许还会维持一段时

日，对投资者而言，在操作上还是要跟着资
金走，量大的地方意味着玩的人多，玩的人

多意味着股票的弹性就好，市场的机会就
多。今年的市场已经被激活，而有韧性的市

场意味着市场还会跌宕起伏，投资者短线博
弈的机会较多。

应健中

个人情绪不因熊市而“崩盘”
    2018 年全年出现各种悲观事

件和论调，股市也全面下跌。年底市
场更有这么一句话：“2019 年或许

将是过去十年中最差的一年，但却
可能是未来十年里最好的一年”。

2019一个季度过去了，我们发现，
去年担忧的事情不复存在，2019年

并没有前推 10年最差，也轮不到后

看 10年最好。
年前多家券商分析师对今年宏

观经济看法一致偏空，然而这些悲
观看法现在已经被乐观的事实掩

盖。4 月 17 日国家统计局数据显
示，中国 2019年一季度 GDP同比

增长 6.4%，预期 6.3%，前值 6.4%。

之前公布的 3月份制造业采购经理

指数为 50.5%，比上个月上升 1.3

个百分点，重回扩张区间。中国 3月

份社会融资规模 2.86万亿元，同比
增长 10.7%。所有数据超越预期，指

向经济回暖。
很多分析师给予了中美贸易战

很大权重，认为足以左右中国经济，

甚至认为可能影响中国的继续发
展。美国方面开始阶段确实雷声很

大，先声夺人，但是中国沉着应对。
调子再高，嗓门再大，最后都得坐下

来谈判磋商。截至本月，中美已经展
开了 9轮经贸磋商，各种剑拔弩张

的关税加征也得以暂停。3 月 28

日，姆努钦在北京对媒体表示，“贸

易代表莱特希泽和我本人很高兴能
够重返北京，期待能够展开富有成

果的会谈”，这和过去单边逼迫的腔
调完全不同。事实上，中美较劲一直

存在，我们不应该对去年加征关税
事件如此惊慌。现在中国的经济体

量和经济军事实力已经长大了，到

了可以和美国拔河的程度，我们没
有理由胆怯。

某券商的经济学家在某次会议
上忧心忡忡地说，“30 岁以下的年

轻人最可怜，如果国家这次走错了
路，这辈子就可以洗洗睡了”。我相

信，站在今天的股市格局和经济数

据面前，该专家是不会发表这个言

论的。那个时候，他是自己情绪悲
观。我想强调的是，我们分析师做出

一个结论，一定要分清楚是基于信
念、立场、经验、逻辑，还是情绪。我

们不能被情绪左右。股市持续下跌
时候，总被悲观气氛笼罩，感觉股市

要崩盘。事实上中国 A股市场从来

没有崩盘过，未来股市也不会崩盘，
崩盘的只是个人情绪。

去年以来，美国一直以安全为
由警告欧洲和其他盟友不要使用华

为的产品，甚至怂恿加拿大扣押了
华为的高管。但是目前看来，华为产

品受到了德国、巴林等国的喜欢，其

铁杆盟友英国也表现出不拒绝华为

参与本国 5G网络建设的意向。华
为轮值董事长胡厚崑透露，截至 4

月 15日，华为已经拥有 40 个 5G

商用合同，去年华为签订了 30多个

5G商用合同，占据了全球 5G订单
的近一半。这些事实证明，美国没有

一手遮天的能力压制住一个中国企

业，更何谈压制住一个国家。
A股今年牛冠全球，在最悲观

的去年底抄底股市的资金大获全
胜。我们要记住去年那些悲观的忠

告，然后告诉自己以后该如何度过
熊市的艰难时光。 毛彩华
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