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国际新闻

美国新一届政府推动“对等关
税”政策，试图以贸易壁垒扭转逆
差、重振制造业、填补财政缺口，重
塑“美国优先”的新国际贸易秩
序。但从经济规律和现实表现来
看，这一政策路径不仅无法实现其
目标，反而会在通胀、增长和市场
稳定三方面制造结构性风险，注定
不可持续，且代价高昂。
首先，大幅抬高企业成本，推

升结构性通胀。据预测，受关税
影响，2025年底美国核心PCE通
胀率将升至3.3%，显著推升通胀
预期。多位美联储官员表态，为
防止通胀冲击演变为长期性物价
上行，需维持现行政策立场不
变。这可能导致美国陷入“高通
胀、高利率、低增长”的政策困境，
压制需求、抑制投资，进而形成恶
性循环。
其次，扰乱资源配置，削弱经

济增长动能。根据供给侧经济理
论，经济增长依赖于效率提升和要
素优化。高关税扭曲价格信号，迫
使企业重构供应链、承受成本冲
击，会导致短期效率损失与长期产
能错配。摩根大通已将2025年美
国经济衰退概率上调至60%。美
商务部近日数据显示，2025年第
一季度美国GDP环比按年率计算

萎缩0.3%，已释放增长减速的明
确信号。
第三，引发金融市场动荡，冲

击投资者信心。近期美股大幅回
调，十年期美债收益率一度升破
4.5%，反映市场对财政负担和政
策路径的高度不确定性。持续反
复的关税调整严重干扰企业决策，
削弱投资者信心，加剧资本流出，
动摇美元资产的全球信用地位，可
能危及美债全球避险地位。
第四，财政压力同步上升，政

策工具空间收窄。2025年，美国
将有9.2万亿美元国债到期，叠加
高利率环境，融资成本急剧上升，
而特朗普还在推动国内减税，扩大
军费。其意图用关税弥补财政缺
口，但据美国税务基金会预计，
2025年新增关税收入仅为1666亿
美元，占GDP比重仅0.55%，远无
法覆盖每年逾1.5万亿美元的赤字
缺口。更严峻的是，关税带来的经
济增长放缓与物价上行，反而会导
致税基萎缩，陷入“高支出、低收
入、高融资”的财政挤压陷阱。
在全球经济高度互联的背景

下，以关税为核心的治理模式不仅
忽视了贸易摩擦所造成的深层结构
性代价，更难以为经济注入可持续
的增长动能。而其所带来的通胀压
力、产业扭曲与政治反弹，最终将反
噬政策本身，注定不可持续。

柯静（上海社会科学院国际问

题研究所美洲研究室副主任）

“对等关税”注定反噬美国

新华社华盛顿5月7日电 美
国联邦储备委员会7日结束为期
两天的货币政策会议，宣布将联邦
基金利率目标区间维持在4.25％
至4.50％之间不变。这是自今年1
月和3月会议以来，美联储连续第
三次决定维持利率不变。
美联储决策机构联邦公开市

场委员会在当天发表的声明中
说，近几个月来美国失业率稳定
在较低水平，劳动力市场状况依
然稳固，但通货膨胀仍“一定程度

上处于高位”。美联储认为，经济
前景的不确定性“进一步增加”。
此外，美联储还指出，“失业率上
升和通胀加剧的风险有所增加”，
这是此前声明中没有的内容，体
现出美联储对最新经济形势的
担忧。
在当天下午美联储主席鲍威

尔的新闻发布会上，“关税”一词
被提及超过20次。鲍威尔在被问
及关税的实际影响时表示，委员
会注意到消费者情绪方面的变

化，人们对关税带来的冲击感到
担忧，担心价格可能上升。但他
补充说，这种冲击尚未真正显现
在经济数据上。
鲍威尔表示，特朗普政府的

新政策仍在不断演变中，其对经
济的影响仍“高度不确定”。如果
已宣布的加税持续实施，可能会
导致通胀上升、经济增长放缓以
及失业率上升。他表示，通胀的
影响可能是短暂的，但也可能会
“更加持久”。

在互放狠话以及多日小规模
交火后，印度和巴基斯坦这两个
“老对手”的冲突再度升级。

据新华社报道，印度军方7日
凌晨对巴基斯坦境内及巴控克什
米尔地区多处目标发动军事打击，
巴方随即反击并称击落了多架印
军战机。巴军方说，印军当天空袭
已致巴方至少26名平民死亡，46
人受伤。
分析认为，相较2019年印巴

两国间的武装冲突，这次印度对巴
方军事打击力度和规模都更大，
双方冲突进一步升级的风险更
高。双方在接下来48小时内会采
取何种行动，或将成为决定局势
走向的关键。

双方彼此示强
巴控克什米尔地区居民对媒

体表示，他们经历了“一个充满恐
惧和恐慌的夜晚，印度导弹引发巨
大爆炸声和停电”。按照巴勒斯坦
三军新闻局局长乔杜里的说法，印
方的空袭破坏了当地一座水电站
大坝。
印度国防部7日凌晨发表新

闻公报证实，印度武装部队发起了
代号为“辛杜尔”的行动，打击巴基
斯坦和巴控克什米尔地区的设
施。公报称上述地区策划和指挥
了针对印度的袭击。与此同时，据
央视新闻报道，印度当天还举行了
全国性的演习，以评估民防准备情
况。这也是印度最近50多年来首
次举行类似演习。

巴基斯坦外交部同日发表声
明，表示面对印度的侵略，巴基斯
坦政府、武装部队和人民团结一
致。他们将始终坚定地采取行动，
保护和维护巴基斯坦的主权和领
土完整。巴基斯坦总理夏巴兹·谢
里夫7日在一份声明中说，“巴方
完全有权对印度的‘战争行为’作
出强有力回应”。巴军方称，将采
取“空中和地面”行动予以回击。

紧张“气氛”已至
在复旦大学南亚研究中心副

主任林民旺看来，此次开战并不令
人意外。“印度总理莫迪誓言报
复，并就此与十几个国家的领导
人通了电话。莫迪4月29日授权
军方‘完全行动自由’，即由军方
决定回应22日枪击事件的方式、

目标和时机。”
为何选在这个时间点开战？

林民旺认为，紧张“气氛”已经到
了。印巴之间紧张局势已持续数
周，起因是印控克什米尔地区4月
22日发生造成重大人员伤亡的枪
击事件。印度指责巴方与这次事
件有关联，而巴方否认。随后，印
度对巴方采取了暂停一项重要水
资源分配条约等强硬措施；巴方
除了宣布多项对等反制措施，还
对印度航空公司关闭领空、暂停
所有对印贸易等。双方已在克什
米尔地区多次交火。印度和巴基
斯坦历史上恩怨颇多，其中克什
米尔地区归属问题是两国间的一
个主要矛盾，两国因此多次爆发冲
突甚至战争。
“印度和巴基斯坦一直都在做

准备，双方在边境上也已经零星开
火几天了。印度方面说的报复，也
不可能拖很久，不然达不到所谓
‘报复’的效果。”

国际社会担忧
针对印巴之间紧张局势升级，

国际社会表达严重忧虑，呼吁双方
保持克制，避免局势进一步升级。

联合国秘书长古特雷斯当地
时间6日通过其发言人发表声明
说，“世界承受不起印度与巴基斯
坦之间的军事对抗”，呼吁印巴“保
持军事克制”。

林民旺认为，尽管当前局势紧
张，但双方眼下还是比较克制。“从
一些信息来看，印度的报复行动可
能已经结束。根据印国防部的说
法，此次军事行动‘目标明确、慎重
且不会升级’。另一方面，巴基斯
坦方面也有理由保持适度克制。”

对于当前局势的走向，林民旺
分析认为，如果在双方保持克制的
情况下，局势大体上会逐步趋向
降温。

中国外交部发言人7日就当
前印巴局势答记者问时表示，中方
对当天凌晨印度的军事行动表示
遗憾，对目前事态发展感到担忧。
印度和巴基斯坦是搬不走的邻居，
也都是中国的邻国。中方反对一
切形式的恐怖主义。我们呼吁印
巴双方以和平稳定大局为重，保持
冷静克制，避免采取使局势进一步
复杂化的行动。

本报记者 王佳烨

“关税”一词被提及20余次 警示其对经济影响“高度不确定”

美联储连续第三次维持利率不变

印巴突然开打 战事会否升级？
专家：当前局势紧张但双方较为克制

新华社巴黎5月7日电 法国总
统马克龙7日在巴黎与到访的德国
总理默茨举行会晤，双方在联合记
者会上表示将加强双边关系和合
作，共同应对欧洲面临的挑战。
马克龙说，法德友好关系与欧

洲建设都将开启新的一页，两国将
在各领域加强合作，应对欧洲面临
的各项挑战。默茨说，欧洲须应对
防务安全、产业竞争力等方面的挑
战，德法要加强团结，带动欧洲伙伴
共同取得进步。马克龙同时表示，
法德两国还将在应对美国关税等方
面进行协作。
默茨6日当选德国总理。他7日

结束法国行程后当天还将访问波兰。

法德两国领导人会晤
携手应对关税等挑战

新华社今晨电 韩国首尔高等
法院7日宣布，决定将最大在野党
共同民主党总统候选人李在明所涉
违反选举法案的重审推迟至总统选
举后。同日，首尔中央地方法院决
定将其所涉贪腐案的庭审也推迟至
总统选举后。
首尔高等法院表示，这一决定

意在确保被告人能公平参与总统选
举宣传活动，同时保证审判公正。
按韩国媒体说法，首尔高等法

院这项决定对李在明有利，意味着
该案审判不会影响其参选资格。
韩国第21届总统选举定于6月

3日举行。近期多项民调显示，李在
明的人气似乎并未因该案三审判决
受到影响，继续以50％左右的支持
率处于领跑地位。

李在明所涉多起案件
推迟至韩大选后审理

■
美
国
联
邦
储
备
委
员
会
主
席
鲍
威
尔
在
华
盛
顿
出
席

记
者
会

新
华
社
发

■印度媒体援引政府消息人士的话称，至少3架印军战机7日在印控克什
米尔地区坠毁 新华社发

智库热评
“关税博弈”


