
    本周沪深主板连涨三天后周

四回落，周五再作整理，整体仍处
在缓慢上升通道，沪深 B指也是如

此。本周一至周三，B指均保持良
好的上涨态势，但周四随着沪深主

板平开低走后，沪深 B指同样出现
雷同走势，尽管程度上稍有不同。

周五早盘在上一日收盘位置作整

理。盘面上，5日和 10日均线受到
冲击，下方 20日均线将直面支撑

考验。预计短期 B股与 A股同升
同落现象仍将延续。

国际市场上，在连续四个月增
长后，美国工厂接到的商业设备订

单意外在 7月份停止增长，表明数
月来的资本投资陷入停顿。美国劳

工部周四公布的数据显示，截至 8

月 21日当周，初请失业金人数为

35.3万，该数字为五周来首次上

升，但仍接近疫情暴发以来的低
点。近期，随着 Delta变异病毒持续

肆虐，美国经济复苏已有所放缓，
但股市却“风采依旧”，照样屡创新

高。周四收盘，随着多重利空消息
散播，美股才终于结束了连日上涨

的势头。

国内经济方面，国家统计局本
周五发布的数据显示，7 月份，全

国规模以上工业企业利润同比增
长 16.4%，比 2019 年同期增长

39.2%，两年平均增长 18.0%，比 6

月份加快 2.3个百分点。从 1-7月

份累计看，规模以上工业企业利润
同比增长 57.3%，比 2019年同期

增长 44.6%，两年平均增长 20.2%。
表明全国规模以上工业企业继续

保持了良好的增长势头。同时帮助
中小企业发展也在措施上更加明

确，在“十四五”期间，中央财政将

通过中小企业发展专项资金累计

安排 100亿元以上奖补资金，分三
批重点支持 1000余家国家级专精

特新“小巨人”企业高质量发展。不
少地方也提出了培育专精特新企

业的目标。“小巨人”具有巨大的裂
变硬核和强大的生长基因，成长空

间广阔。

本周沪深 B股市场先扬后抑，
震荡整理并不改向上趋势。上半周

在 A股带动下，市场盘面情绪较为
活跃，场内积累了一定量的获利资

金，一方面在连续反弹之后，市场遇
阻很容易出现回踩调整，既是资金

获利回吐，又是技术消化。另一方面
当前扰动因素仍然较多，B股需要

继续聚力蓄势。目前来看，B股整体
估值依旧处于低位，科技行业持续

维持高增速，消费题材仍有回暖空
间，股市整体基本面支撑较强，指数

长期震荡向上走势延续。 马宜敏

    本周大盘出现了反弹，有说是

碳中和板块带领了大盘反弹，有说
是工业母机板块带动的，但是不管

哪个概念带动大盘反弹，具体到个
股就有点乱哄哄了，没有谁能够振

臂高呼带动大盘持续反弹，而茅台、
宁德时代在几天反弹后又开始冲高

回落，缺乏白酒和宁组合两个板块

的市场还能继续冲高吗？
笔者关心了一下这两个本周表

现最好的板块，工业母机概念板块
现在有了指数，但是场内交易的品

种还没有，可能推出的时间较短，基

金公司还来不及发行和销售吧。而
碳中和板块已经有一些 ETF 产品

发行和上市了，笔者跟踪的有两个，
一个是碳中和 50ETF（159861），发

行上市时间较早，还有一个是碳中
和 ETF，上市时间较短，未满一个

月。大家有兴趣的可以自己去研究

一下，笔者认为这种板块指数型产
品比自己单独选股操作上容易多

了，只要热点能够持续就会有收益，
而个股的运行节奏难说了，有可能

会出现赚了指数还亏钱的结果。
本周除了这两个明星板块，最

引人关注的就是宁德时代的中报
了。由于之前没有出预增公告，所以

对其业绩市场质疑声较多，也造成

了股价上涨乏力。周四公布了中报
业绩，应该是不错的，收入和利润都

出现大幅增长，券商研报也纷纷上
调了业绩预测，但是公布后股价表

现令人失望，高开低走后继续下探，
短期股价估计难有大的表现。笔者

认为主要是增发价还没确定，现在

属于机构和增发价心理价位的博弈
期吧，加上业绩大增这种信息，对机

构投资者不算什么机密信息了，所
以公布后只能说是增加了确定性，

但是没什么刺激性。
另一个市场关注的就是茅台

了，本周前三个交易日强劲反弹，随
后就是冲高回落了，前期下探的最

低价 1525还很难说就是支撑位了，

面对四十倍的 PE，即使做左侧价值
投资的长线投资者，这样的 PE价

格也是缺乏吸引力的，所以短期股
价还是会面临下探压力，要进场低

吸的投资者还是可以再耐心等待一
下，同样白酒板块短期也是面临这

样的抛压，反弹就是减仓的机会吧。

医药板块也面临和白酒板块一样的
窘境，短期估值仍然缺乏吸引力，只

是老龄化对医药医疗板块的需求和
疫情不确定性的题材炒作机会，相

对白酒板块可能回调幅度会缓慢一
点吧。

总之，带领市场上涨的几个成
长性板块，受到宁德时代增发价的

影响，短期上攻力度减弱，宽基指数

里表现最活跃的创业板指也同样受
到这个因素的影响表现疲弱，所以

短期市场上涨的可能性大大减弱。
而白酒医药大金融等机构传统核心

资产板块的调整也未明显结束，所
以也很难带动大盘强势上涨，短期

市场就是依赖一些小板块的题材炒

作来维持人气，大盘更多的可能就
是进入了横盘整理阶段，最近几个

月的窄幅整理区间高低点仍然是近
期股指上下运行的高低点参考位

置，在这个区间里慢慢熬吧。短线操
作还是要选择最活跃的几个板块操

作，否则不如休息。
国都证券 王骁敏
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    本周沪深股市震荡反弹，

再次重返 3500点上方，下半周
遇阻后冲高回落，也再次印证

了我们此前认为 3500 点阻力
强大的判断。从目前看，后市如

果没有超大成交量配合或者超
预期新热点涌现的话，上证指

数 3500点这道坎将难以逾越，

将成为阶段性上档阻力。
从盘口看，本周沪深股市

震荡反弹，力度强于预期，盘中
领涨的主要是钢铁煤炭有色化

工等顺周期板块，也和我们此
前判断一致。其主要逻辑是全

球上游能源资源大宗商品价格
持续走强，新近又加入国际航

运市场价格上涨，因此顺周期

板块和交通运输板块成为推动
大盘反弹的重要推手。不过在

指数重返 3500点上方后，多空
分歧俨然加大，博弈增强，行情

也出现滞涨信号。展望后市，笔
者仍然认为 3500点上方缺乏
上升空间，后市维持在此下方

运行的可能性更大。
首先，从各分类指数看，上

证指数反弹有力，表现最强。但
上证 50指数仍输在下降通道

当中，即便超跌反弹，也来去匆
匆。例如贵州茅台、恒瑞医药、

中国平安等本周均创出近期新
低。三一重工、海螺水泥等反弹

也是昙花一现。同时深成指、创

业板、科创 50指数也有退二进
一、见顶回落的头部形态。也就

是说，目前大多数分类指数面
临调整，以退为进，即便上证指

数弹性较大，也不足以带动整
体大盘向上突破，还是此消彼

长的结构性行情。

大盘分析财
    回顾本周 A股行情，指数再度迎来

反弹。沪综指不仅收复了 3500点关口，
而且呈现连续放量态势。而相比之下，深

成指表现相对较弱，整体反弹力度稍有
逊色。从盘面上来看，“大而美”转变为

“小而专”，题材轮动格局持续。
市场近期反弹修复情绪较高，出现

了放量，大部分中小投资者热情较高，做

多意愿有了显著提升，不过这里有几个
情况需要注意：一是指数持续反弹后力

度逐步减弱了，二是新题材加速或将面
临分歧；三是板块内部的轮动速度越来

越快，短期市场分歧增大了，所以后面仍

要注意市场结构性的调整压力。周三沪
综指这个阳线一走出来，指数成功逼近

前期小高点密集共振线，周四在 3550附
近技术层面受阻，周五反复振荡，后面存

在受阻回落的可能。当然如果下方资金
承接力量较强的话，回踩之后还会有继

续冲击的动作。

当前扰动因素仍然较多，A股需要
继续聚力蓄势。A股结构性行情的大格

局未变，维持市场震荡格局的判断，成长
风格有望继续占优，周期风格也值得关

注。操作上，在市场有效向上突破之前仍
要控制好总体仓位，短期大涨之际切勿

追涨，适宜低吸，投资者可耐心等待板块

轮动。

建议关注几条有优势的线索：一是
中国最大的底气和优势就是制造业，包

括高端制造业，故选择行业板块，总体上
要紧盯“制造业”，细心的朋友一定注意

到了，近日上市公司公告中，不乏“入选
工信部专精特新小巨人企业名单”这样

的内容；二是继续关注景气处于绝对高

位的半导体、新能源车产业链；三是关注
高景气周期行业的机会，比如有色、化工

板块等。个股方面，除了避开那些累计涨
幅巨大的，还要避免盲目追高，坚持逢低

布局的思路。

中信浙江 钱向劲

受阻震荡 聚力蓄势

B指回落试探20日线
看门道财

上证指数周 K线图

    其次，从成交量看，沪深

两市已连续 28个交易日保持
在 1万亿元以上，但随着时间

的推移，已经出现明显的疲劳
感，做多动能也在不断消耗。

由于本轮行情中的最大成交
量出现在 7月底的 1.53万亿

元，而去年 6、7月间的年最大
成交量是 1.79万亿元，接近

极致，尤其是在持续消耗后，

再要发力创出新天量的可能
性不大。根据量价关系原则，

成交量不再上台阶，指数也就
很难拉出去。

第三，从盘中热点看，前
期最为活跃的科技成长“三驾

马车”锂电池及新能源车、光
伏、半导体芯片等在持续上涨

后，随着股价和基本面脱节，
开始出现高位震荡。例如宁德

时代，中报业绩增长 131%，
但中报公布后，股价反而冲高

回落，连拉阴线。中芯国际连
续回调，周五报价在 58元左

右，离三周以前的最高价 74.9

元已跌去 20%以上。虽然近

两周有出现工业募集等新概
念，但 30多只样本股总市值

不到 5000亿元，属于中小型
公司为主，影响力有限。

从结构性热点看，除了
周期类股保持强势和活跃以

外，我们也注意到以中证 500

指数为主的部分中等市值成

长股表现较强，热点有重心
下移的信号。不过，投资者在

3500 点附近仍应相对谨慎，
题材热点以高抛低吸、短线参

与为主。

申万宏源 钱启敏


