
投资心得财
    最近股市里各种消息满天飞。

能在市场上轻易获取的消息，大部
分都是已经失效的信息。诺贝尔奖

经济学家席勒说过：“从资本层面
是没有技术可以预测股价的，因为

一旦这种技术出现，它就会成为预
期的一部分，再度让股价变得不可

预测。”

基金么，相对波动小一点，因为
本质是找个专业的人帮你做投资和

管理资金，找对这个专业的人，把钱
放他那儿，只要买卖的时间点不太

差，都会比你自己在股市里面横冲
直撞结果好一些。

但是买基金也并不代表就不会

亏本，2020年是基金爆发年，明星
基金经理都成了“爱豆”，大家都往

里面冲，但是依然有很多人在基金
上还是亏的。比如某明星基金经理

管理的蓝筹，一年盈利 119%，然而
看支付宝的一项统计，买这只基金

的，这一年来真正盈利的客户不到

20%，而亏损超过 5%以上的客户居
然占了 65%。

为什么会这样？主要还是因为
一个是时间点不对，一个是拿不住，

大部分十年十倍基金都不是涨幅平
均的，像有名的富国天惠，连续 15

年，平均年化收益 22%，跑赢大盘

1890%，但是若统计短期的收益，它

基本上很少上得了排名，甚至一度
跌幅达到 38%。

所以你无法指望买了一只过
往业绩优秀的基金，在短期内就能

得到满意的收益，甚至有可能还要
承受不少的亏损，那在平缓或者亏

损的时候，是否有足够的认知和耐
心，支撑你持有到未来收益不错的

那一刻。

相比于高风险的股票基金，还
有低风险的各种票据和理财产品，

也随着利率进一步下降和银行要打

破刚性兑付的政策下来后，不仅不

保本甚至也要亏本了。
2021 年，处处透露着不确定

性，我们如何在不确定中做到收益
最大化？

越是在不确定性的时代，越是
要拥抱确定，越是想要追逐高收益，

越是需要打好地基，否则一次失守，

将会全盘沦陷。
不管做什么投资，都是有风险

的，所以，除了生钱的钱外，下面 3

个账户一定要配好。

短期要花的钱，这个一般准备
3-6个月的必须开销，放流动性强

的，可以随时取出的存款或者余额

宝之类货币基金。
保本升值的钱，占 40%左右。

这部分钱更侧重于满足我们各种人
生阶段的硬性需求所需要的安全

垫，比如养老、教育、老人赡养等，这
部分钱不但不能亏，而且还有固定

时间固定现金流的要求。

保命的钱，也就是我们平时所
说的保疾病和意外的保险，它是我

们所有资产配置的一个“地基”。让
我们的家庭财务不至于一次失守就

全盘沦陷。
我们都想追求更高的收益，更

好的生活，但是你的基本盘，决定了
你能不能等到爆发的那一刻。

苏曼
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    近期市场依然处于调整时期，大盘欲

上不能、欲下不甘，处于牛皮拉锯状态，但
成交量基本维持在 1.3 万亿元左右，个股

走势热闹非凡。近期市场一级市场十分热
闹，从下周起，有几个具有指标意义的新股

将登台亮相，这几个新股的定位和走势值
得关注。

第一个值得关注的新股是义翘神州，

以 292.92 元的史上最高发行价发行，尽管
发行价创中国股市的新纪录，但发行市盈

率只有 17.76 倍，如此好的业绩，真不知公
司靠什么赚钱才能获得如此暴利的。30多

年来，股票的发行价不断走高，10 多年前，
我们领教过当年最高 148元发行价的海普

瑞（002399），当年海普瑞也算是科技股登

台亮相，机构询价中对海普瑞的追捧比现

在要牛多了，曾有分析师推荐说：这是一个
值得砸锅卖铁来买入的股票，并且值得终

身持有。10 多年下来，海普瑞主营业务没
有变过，业绩还是那个业绩，公司还是那么

个公司，但海普瑞现在什么价格，大家可以
自己去复盘看看。去年科创板又创下历史

新高，那个以扫地机器人为主营业务的石

头科技（688169），发行价高达 271.12 元，
上市后最高炒到过 1494.99 元，现在的价

位还在 1000元之上，当然这仅仅是一年的
股价走势，不知 5年、10年、20年后会走成

什么样子。接下来要关注义翘神州的走势
了，关注的重点在于最高价的极限会走到

哪儿。

第二个值得关注的新股是中国电信，

“出口转内销”的中国电信此次成功地发行
了 103亿股新股，原先在 IPO排片表中披

露的发行市盈率是 22.99 倍，按审核制规
则没有跃过 23倍的坎，到最终发行时确定

的发行价为 4.53元，发行市盈率 19.84倍，
这种向二级市场让利的做法以往 IPO采取

过，此次中国电信也采取此法，尽管幅度不

大，但也是一种姿态，但愿中国电信上市后
走一波慢牛行情，给当下疲弱的市场注入

激情和活力。
第三个值得关注的是新三板转板拉开

了帷幕。本周新三板精选层公司观典防务
发布公告，将转板至科创板上市。新三板启

动公开募资已经一年了，这一年中已经有

65 家公司发行了股票，按规则启动融资功

能一年后，可以转板上市，从观典防务开
始，这扇门徐徐打开，有史以来首例转板题

材会给后续市场带来什么影响，值得关注。
最后值得关注的是，上市不久的科技

类次新股的分化。科创板注册制改革进行
了两年，已经有 300多个股票挂牌上市，两

年来，产生了走势一路向上的大牛股，也产

生了股价一路走低的大熊股，值得注意的
是，市场曾经寄予厚望的寒武纪（688256），

中报披露依然亏损，该股股价也从 297.77

元跌到如今的 103元左右。市场已经很宽

容了，如果企业还是不能产生收益，最后套
住的依然是痴心的股东。
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    最近一直在海边生活，在海滩遛娃也就

成为日常生活的场景之一了。
看着海浪带着蓝色的海水拍到沙滩上

变成珍珠似的白色泡沫，然后后退着消失，
后浪再重复着前浪涌上沙滩再消失。孩子看

到大海的第一反应就是玩沙。看到沙蟹就
追，对着沙蟹钻进的小洞一阵猛挖，我发现

即便没看到沙蟹，孩子玩沙的常见动作也是

挖坑。
再说股市，似乎也喜欢挖坑，也喜欢像

海浪那样一阵阵地冲击沙滩又接二连三地
消失。最近股市行情的资金量越来越大了，

大盘指数不再大幅震荡，刚过去的一周基本
平稳波澜不惊。只是股市也似乎处在退潮后

的海滩，调皮的“孩子们”也在股市沙滩上挖
了一个又一个坑。我们来看看这些坑，了解

一下股市“顽童们”的杰作。
12日晚间，万亿创业板巨头、新能源的

头部企业宁德时代，公告披露定增方案，募
集资金总额不超过 582亿元，真是张口就要

近六百亿！要知道它 IPO时募资也就只有

56.5亿元，这次开口就是近六百亿是当年
IPO的十倍。若能成功，这次再融资金额将排

进 A股历史前五。
面对股市的诧异，宁德时代回应道，融

资主要是为了长期规划，按监管规定定增最
高可以到 30%，而此次 582亿元按市值计算

占比不到 6%。此次定增面向不超过 35名特

定对象，并不存在大家认为的会对市场造成
冲击。真的希望如此！人们诧异来之于它的

利润，2020年它的净利润才 55亿元，也就是
要干十年才赚了 1次定增的钱。由于电动汽

车的实际需求升温，过去一年它的股价大涨
了 150%有余，推动它的创始人曾毓群超过

李嘉诚成为香港最新首富，公司也有九名高
管登上福布斯全球富豪榜，超过了谷歌等美

国科技巨头，股市真是造富运动的机器。
不过我们也要知道一点，这次募集资金

不影响企业长期趋势，企业做得好，股价也
会好，相反亦然，有的公司募集千亿资金股

价也没有特别起色就是例子。不过，假如换

个融资方案，也许股市议论的“挖坑”就会好
很多。如：按照 23.29亿总股本，每 10股配 1

股，250元配股价格，这样一来，2.329亿×250

元=582.25亿元，这事就完美解决了。大股东

按照比例掏出 0.57亿×250元=142.5亿元现
金与中小股东捆绑在一起，从而成为真正的

利益共同体。
说来宁德时代的融资方案也是时代造

就的。没有电动汽车新能源汽车的大力推

动，也就没有宁德时代的大受追捧，它们的
突飞猛进，既是环保与碳中和的推动，也与

各国政府的相关政策有关。中国与欧洲已经
通过出台法规、激励消费者、补贴制造商等

手段，推动汽车行业的电动化进程。美国紧
随其后，拜登 8月 5日宣布美国到 2030年，

实现新车销量中的一半都是电动车。如此中
国、欧洲、美国，世界上三个最大的汽车市场

抛弃燃油车的速度会比我们想象中快得多。
那天笔者看到汽车板块几乎都出现大涨，看

了名单，觉得有的该涨有的不应该涨，果然

过了几天不该涨的又掉进坑里了。欧盟又宣
布到 2035年，在新车市场禁售燃油车。相比

之下，拜登的目标就显得有些温和了，但方
向明确，也会促进新的宁德时代产生。

时间是个好东西，能检验出真金白银。
六年前的夏天，潮汕商人姚振华一举惊人通

过旗下钜盛华、前海人寿先后三次举牌万
科，到 8月 26日，成了持股 15.04%的第一大

股东。一场 A股历史上最有名、最激烈的股
权争夺战，最终伴随着恒大转让股份巨亏 70

亿元、宝能获利 400多亿元缓缓退出、深圳

地铁入主万科而终结。但在六年后的今天，
那场有意无意成为股权争夺战的主角们，如

今情况都不太妙，真像极了接连冲上沙滩化
作白色泡沫的前浪和后浪。

股市真像海滩上的故事，我们都必须认

真观看。

文兴

股市像极了海边沙滩

能不能等到爆发那一刻


