
节前持股静待开门红
    下周只剩三个交易日了，大家关心的肯

定是应该持股还是持币过节？笔者的建议当
然是持股过节啦。一个是传统意义上人心思

涨，节后上涨的几率是大于下跌的几率，还有
一个就是今年股市基本上是个大年，易涨难

跌，更应该持股过节啦。重要的理由就是一
条，那就是今年大量的银行理财资金要直接

通过公募权益类基金入市，银行传统的固收

产品收益已经不能满足普通投资者的收益预
期了，至少要超过通胀水平吧。

从盘面分析，本周也有新的热点开始出
现。一个是医药板块，一个是银行板块。医药

板块起来对白酒板块构成了一定的支撑，如

果市场资金不足，大家会担心白酒板块的资

金分流到了医药板块上，但是现在的市场并
不缺钱，所以医药板块上涨，减少了对白酒板

块估值的价差，反而构成了一定的利好支撑。
银行板块上涨就更不用说了，全市场权重最

大的板块动了，指数怎么跌得下去？
医药板块的上涨不用多说，基本面杠杠

滴，近半年的沉寂不是因为基本面出了问题，

更多的是消化以前涨幅过大的获利压力，现
在重新开始上涨之路，值得期待。对比白酒近

期的疯狂上涨，医药板块相对而言更具吸引
力，A股市场短期又将进入“喝酒吃药”的黄

金季节了。银行板块本周大涨是和预告的业

绩表现较好密切相关，截止到周五，已经公告

的 18家银行基本上四季度都出现了业绩增
长，多家银行第四季度业绩增幅超过了 30%，

这种业绩表现当然会吸引机构资金加仓银行
板块喽，股价表现好就不足为奇了。

科技股板块本周表现不佳，大家可能关
注较多的就是中芯国际的股价下跌，拖累了

芯片乃至其他高科技股的表现。笔者关注的
几个生产显示面板的公司，业绩预告大增，但

是股价却大幅下跌，这个是逢低投资的机会
还是下跌开始的陷阱？比如深?马、TCL、京东

方 A等等，都公告了业绩大幅增长，按现在的

市盈率水平远低于白酒板块的市盈率，为什

么白酒板块这么强，科技板块这么弱？看来这

是一个只要酱香型和浓香型科技的时代。
市场存在就是合理的，不用过多纠结于

选择白酒股还是科技股，只要是好公司总会
轮到上涨的，按照自己的投资偏好来选择就

好了，只要在买入前对公司有充分的研究，买

入后坚定持有，总会有收获的季节。
最后提一个笔者的投资建议供大家参

考。近期笔者看好的板块一个是医药，一个是
光伏产业，老规矩多关注一下这两个板块的

ETF，个股的因素太多，而 ETF 相对简单，只
要蹭热点就行。最后，祝大家在节后能迎来一

个开门红！ 国都证券 王骁敏

盈利不彰 不妨退而观望

    本周沪深股市弱势震荡，市场预期谨慎。

短线由于缺乏成交量支持和热点配合，加上春
节长假在即，下周的三?行情大概率以弱势盘

整为主，偏防御，机会不大。
对投资者而言，近期最大的感受就是盈利

困难，赚了指数，输了个股。一般地说，股市盈
利有三种方式，一是赚上市公司的钱，二是赚

别人的钱，三是赚流动性的钱，现在看来，都不

容易。
首先是赚上市公司的钱，即买入好股票，

一路持有，和企业共成长。在 A股中比较典型
的就是贵州茅台，只要你咬定青山不放松，长期

持有一定是赚得盆满钵满。在全球，祖师爷就是
巴菲特，选择好股票如可口可乐等消费股，滚雪

球，长期持有，成就辉煌。这种方法也称为价值
投资，也是管理层比较认可和支持的投资方法。

不过从目前的市场看，价值型的股票已经被机

构抱团，一涨再涨，甚至出现估值泡沫。虽然这

些个股仍然是绩优，是行业龙头，但未来的预期
收益已经大幅缩水，股价已预支未来 3年甚至

更长时间的潜在收益，沦为鸡肋。
第二种是赚别人的钱，直白地说就是暴涨

暴跌，割别人的韭菜，和公司基本面无关。例如
去年的?山生物，再往前的东方通信都属此

类。从海外市场看，近期在美股掀起轩然大波

的游戏驿站堪称典范。其特点是公司病恹恹，中
等偏下，不受关注，但是在资金无征兆的集中介

入，大力推动下股价旱地拔葱，成倍飙升，无厘
头暴涨，并吸引大量散户资金跟风追高，然后庄

家通过高位震荡或者断魂刀连续杀跌的方式，
割别人的韭菜。这类操作，很容易引发操纵股

价、内幕交易等违法违规行为，对参与的投资者
也有很高的要求，例如灵敏的市场感觉和果断

的止损魄力等。实践证明，这种暴涨暴跌，受损
的往往是后知后觉的跟风散户，对上市公司也

没有任何帮助，因此历来为监管层所诟病和打
击，本周也有消息称某某“杀猪盘”庄家被警方

控制。因此，这种方法现在也行不通。

第三是赚流动性的钱，即当货币政策宽
松，资金放水，引发股市楼市等资产价格水涨

船高，出现阶段性、趋势性赚钱机会。就 A股市
场而言，流动性对行情的影响比宏观经济基本

面对市场的影响更加重要和直接。A股历史上
历次牛市行情，如 1999 年“5?19”行情、2005

年大牛市以及 2015年的“注水牛杠杆牛”行

情，都和货币政策、流动性宽松有非常直接的
关系。近期的上涨，也是和去年以来资金面相

对宽松，春节以前还有大量现金投放等预期相
关，但近两周由于一线城市楼市火爆，房价上

涨，引发管理层对货币政策的关注，央行在公
开市场操作由投放转向回笼，市场更担心春节

以后政策会持续收紧，因此 A股市场立竿见
影，迅速回撤，水落石出。

从目前看，上述三种方法短期都面临考
验，投资者不妨退而观望，中性应对，以静制

动，等到节后市场各因素更趋明朗后再谋定后
动。 申万宏源 钱启敏
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节前行情相对平淡

    本周沪深 B指延续震荡走势，但盘面显

示沪 B指出现了比较大的震荡调整。上证 B

指本周一跳空近 3点向下开盘，直至收盘未

能回补跳空缺口，周二周三虽然低位走平，但
周四再次出现单针探底，周五继续小幅下滑。

短期来看，沪 B指弱势调整格局基本形成，
且暂无向上攻击迹象。深证 B指本周维持在

1080点区域箱体整理，往上和往下都不能轻
而易举实现。预计春节之前的沪深 B股行情

维持偏弱的态势概率较大。

从股市基本面分析，依然处于国内和全
球共振向上阶段、股市流动性整体较充裕，居

民理财资金和全球配置资金持续入市等因

素，都将支撑股市继续演绎春季行情。去年四
季度以来，市场风险偏好回升，在经济基本面

的加速复苏以及流动性合理充裕之下，市场
向好趋势的逻辑并未发生改变。经过结构性

震荡上行之后，随着市场人气的恢复以及赚
钱效应的提升，市场春季行情如火如荼，市场

赚钱效应已然开启。

但是从近期时间节点看，由于春节长假
即将来临，市场各方表现均较为谨慎，春节前

落袋为安情绪较浓，导致行情相对平淡。节前
还有三个交易日，短线参与难度较高，因此操

作上建议暂时以控制仓位为主。
上海迈步 马宜敏
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油服板块缘何逆势活跃
    1月份以来，市场进入强震荡节奏，在流

动性偏紧的助推下，市场一度被空方主导。但
是，油服板块近期表现勇猛，逆势活跃。板块龙

头 1月份累计大涨 22.83?，2月份四个交易日
累计大涨 14.33％，股价无限接近历史新高！那

么，油服板块本轮异动的底层逻辑是什么？在
能源改革和新能源日趋火爆的趋势下未来还

有持续性么？

油服板块整体上偏传统，一般而言，政策
性刺激对公司的短期股价有着明显的刺激作

用。这一次油服板块的异动同样有着较强的政
策预期：2月 2日，根据国家能源局官网披露，国

家能源局于 1月 27日在北京组织召开了 2021

年页岩油勘探开发推进会。国家能源局在会议

上强调，页岩油勘探开发具有较好现实条件，具

备加快发展的基础，下一步要加强顶层设计，将

加强页岩油勘探开发列入“十四五能源、油气发
展规划。页岩油是指以页岩为主的页岩层系中

所含的石油资源，据美国《油气》公布的统计数

字，全世界页岩油储量约 11万亿至 13万亿吨，
远远超过石油储量。但是，我国页岩油开采仍处

在发展初期，较美国还有很长的路要走。东吴陈
显帆团队判断，在常规石油增产乏力背景下，页

岩油将成为重要补充，十四五期间页岩油开采
提速具备较高确定性。

另一方面，关注油服设备，需要重点关注
国际原油价格。油服设备板块的主要下游为从

事石油开采的油公司，而油公司的开采动力很
大程度由国际原油价格驱动。简单而言，当油

价高企时，油公司更加有利可图，开采意愿旺

盛，反之则开采意愿较弱。历史数据表明，油服

板块的景气度与原油价格有较大的关联度。因
此，在关注油服板块时，需要特别关注国际原油

的走势及未来预期。2月 2日夜，受 OPEC+积极
遵守石油减产协议，以及中东波斯湾产油大国

在 1月减少了出货量的利好提振，国际油价继
续上涨，创一年新高。美国总统拜登上台后发布

命令，暂停在联邦土地上进行新的石油和?然

气钻探，为期 60?。
中长期看，美国页岩油供给将会受限，原

油供应下降速度将会加速。因此，短期国际油
价的恢复与对未来较好的预期，使得市场预期

油服板块未来景气度保持相对旺盛，最终传导
至油服设备板块的股价表现上。

长江证券 陆志萍
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    本周 A 股大盘先扬后

抑，其中周四、周五两市再现
“一九”格局，超过三千只股

指下跌，市场整体观望情绪
依然较重。近期市场持续出

现反弹缩量而下跌放量的情
景以及市场个股跌多涨少，

意味着市场节前总体仍在震

荡整理状态，尚不具有大幅
度上攻的动能。

一方面是万亿成交驱动
的春季行情的第一阶段终

止，转向了春节前震荡整固、
调仓换股的阶段。站在春节

前的视角看，春节期间是企
业及居民资金需求较大的一

个阶段，流动性仍然是当前
市场的主要矛盾之一，未来

需关注流动性的变化情况及
央行的公开操作。春节前市

场量能或将呈现连续收缩态
势，行情表现将相对平淡。

另一方面从技术上来
看，本次调整并未结束，虽然本周三大股

指均有不同程度的反弹，但是量能却继
续萎缩，依靠权重股带动的反弹持续性

有待考验。另从 KDJ指标来看，周线形
成高位死叉，后市有进一步向下发散的

趋势，指数仍有二次探底的需求。所以，
急跌之后虽有修复，但是确定性的机会

或要等到节后。

当然，市场整体逻辑不变。一方面基
金发行、资金募集形势不错，为下一阶段

行情发展打下基础；另一方面 2020年工

业企业利润及 2021年 1月 PMI均相对
较好，指向基本面持续恢复态势延续。

往后看市场行情会逐步转暖，结构性行
情特征仍为较为明显板块方面，建议投

资者可坚定持有主线板块内优质标的
等待轮动上涨机会。春节临近，刺激食

品饮料业绩预期抬升，短期可继续关注

相关板块。 中信浙江 钱向劲
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