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    2021 年 1 月，人
民币汇率升值步伐延
续。从银行间外汇市场
人民币汇率中间价来
看 ，2020 年 12 月 31

日 1 美元对人民币
6.5249 元 ，2021 年 1

月 29日 1美元对人民
币 6.4709元。 而 2020

年人民币对美元汇率
已强势上涨近 7%。

人民币汇率今年
还会涨到多高？

植信投资研究院
报告分析称，2020 年
美联储超宽松货币政
策导致美元资产相对
收益下降，2021 年美
国的量化宽松和低利
率将继续维持。总体判
断，2021 年美元走弱
将是一个大概率事件。

美国大选尘埃落定、欧
洲疫情反复，美元指数
也存在阶段性回弹的
可能。 经验表明，美元
走弱情况下，资金会流
向新兴市场，有利于新
兴市场优质资产的价
值重估。中国经济率先
复苏且增长速度最快，

中国资产将更为受益。

京东科技首席经济学家、研
究院院长沈建光认为，2020年人
民币涨势如虹，2021年人民币将
延续升值态势。 近期国家统计局
公布的 2020年经济成绩单也非
常亮眼。 中国拥有全球范围内一
枝独秀的经济基本面和稳健的货
币政策。 2021年，中国仍将是全
球经济增长的重要拉动力， 预期
全年 GDP增速将超 8%。

?么，人民币 2021年“破 6”

的可能有多大？沈建光表示，人民
币过快升值面临政策约束。 预期
2021年人民币汇率整体升值，但
“破 6”这样快速的升值可能性不
大。 一方面，2021年美元跌幅或
有所放缓；另一方面，汇率升值过
快不利于贸易，影响出口竞争力。

疫情供给侧冲击全球贸易， 一定
程度上令中国出口成为 “卖方市
场”，中国作为“最后出口商”有较
强议价能力，2020年人民币升值
暂未殃及中国出口。不过，出口企
业利润率已经受损。随着 2021年
全球经济复苏， 商品供给竞争料
将加剧， 强势人民币对中国出口
竞争力的不利影响将逐渐显现。

政策层面， 近几个月金融部门已
经出台若干逆周期措施， 下调外
汇风险准备金率和企业跨境融资
宏观审慎调节参数， 显示出防止
汇率过快升值的政策取向。 当前
汇率升值仍处于合理区间， 而疫
情冲击下不少海外优质资产凸显
投资机遇。在此形势下，政策层面
可能将更为积极地尝试推进改
革， 推动人民币汇率向均衡水平
靠近， 为扩大人民币国际化提供
更为有利的环境。 他预计，2021

年人民币波动幅度加大， 对美元
中间价年内或达到 6.1左右，“破
6”概率不大。

首席记者 连建明

公募基金迈入
20万亿元时代

本周中国证券投
资基金业协会发布的数据显示，
截至去年 12月底，我国公募基金资产管
理规模达到 19.89 万亿元，较 2019 年末增长
34.7%。今年以来，新发行的公募基金已经超过 4000 亿
元，这样，中国公募基金规模迈入 20万亿元时代。

20 万亿元，意味着中国资本市场进入了机构时代，中国财富管理
行业进入快速发展时代，无论资本市场还是财富管理行业，还有巨大的发展潜
力和增长空间。

    1月 25日，中基协发布数据

显示，截至去年底，我国境内 146

家公募机构管理基金资产净值

合计 19.89万亿元。
同时，公募基金 2020年四

季报于 1月 22日披露完毕。公
募基金迎来一个丰收季，四季度

公募基金盈利超 8000 亿元，全
年累计盈利超 2万亿元，继 2019

年后再创历史新高。

基金规模扩大的一大原因
就是业绩突出。在这一基础上，

随着基金公司在新产品发行能

力的较大提高，爆款基金频现，
加之公司持续营销变强，进而促

成了产品规模暴增。

截至去年底，143 家基金公
司非货币基金资产规模合计达

到 118965.17亿元。其中，前十大
基金公司分别为易方达基金、汇

添富基金、华夏基金、广发基金、
南方基金、富国基金、博时基金、

嘉实基金、招商基金、鹏华基金，总计资产

规模达到 39241.97亿元，占比 32.99%。
随着公募基金规模的迅速发展，明星

基金经理的管理规模也越来越大，数百亿
元甚至千亿元规模的管理规模已不鲜见。

公募基金中合计管理规模超百亿元的基金
经理有 145人。截至 2020年四季度末，易

方达基金旗下还出现了行业首位主动权益
类基金管理规模超过千亿元的基金经理。

易方达张坤管理的 5只基金合计总规模达

到 1255.09亿元，其中易方达蓝筹精选、易
方达中小盘、易方达优势企业三年、易方达

新思路灵活配置、易方达亚洲精选股票的
规模分别为 677.01 亿元、401.11 亿元、

108.05亿元、57.64亿元、11.3亿元。
华夏基金张弘弢也成为了被动投资领

域的“千亿”级基金经理，其管理 13 只基
金，合计规模达到 1159.45亿元。

在公募基金尤其是权益类公募基金规
模迎来快速增长的背后，公募行业的盈利

能力也在不断提升。统计显示，近三年来公
募基金年度净利润实现跨越式增长，从

2018年的-1280亿元，提高到 2019年的
11783亿元，又到 2020年超过 2万亿元，

再创历史新高。
与此同时，2020 年更有多达 41 家基

金产品盈利突破百亿元，易方达、汇添富、
富国、华夏、广发五家基金旗下产品全年盈

利超过千亿元，分别为 1600亿元、1113亿
元、1045亿元、1009亿元和 1008亿元。

    基金在操作上也出现很大变化，其中，“基

金抱团”成为最主要的特征，“抱团”股大幅上涨
也是基金获利丰厚的原因。

去年四季度，市场震荡向上，公募基金保持
较高仓位，持股集中度进一步上升，仓位集中在

消费、医药及信息技术行业的白马龙头股。天
相投顾对基金四季报做的统计显示，去年四季

度，主动股票型基金仓位较三季度末提升 4.76

个百分点至 88.88%，处于历史高位。混合型基
金股票持仓较三季度末提升 4.67个百分点至

71.59%。以此推算，2020年末主动权益类基金
平均仓位高达 80.24%。

在保持高仓位运行的同时，公募基金持股
呈现“抱团”趋势，持股集中度环比提升。数据

显示，截至 2020年底，主动股票基金持股集中
度为 57.83%，较三季度末提高 1.65个百分点。

混合型基金持股集中度则上升 2.51个百分点
至 60.14%。

公募基金去年四季度末前 50大重仓股主
要集中在消费品及服务、医药和信息技术三个

行业。去年四季度，公募基金持仓市值最大的
10只股票分别是贵州茅台、五粮液、美的集团、

宁德时代、中国中免、中国平安、泸州老窖、隆基
股份、迈瑞医疗和立讯精密。与三季度末相比，

前十大重仓股名单并未发生变化，仅顺序有所

调整。

贵州茅台继续稳坐公募基金第一大重仓股
宝座。截至 2020年底，共有 1361只基金重仓持

有贵州茅台，持仓市值高达 1251.09亿元，环比
增加 439.75亿元。易方达是持有茅台最多的基

金公司，合计持有 867万股，持股市值接近 200

亿元。

除上述个股外，在前 50大重仓股中还有招

商银行、万科 A等传统白马股，以及医药龙头
药明康德、恒瑞医药，工控龙头汇川技术、光伏

龙头通威股份、有色龙头紫金矿业、华友钴业以
及化工行业巨头万华化学、机械行业龙头三一

重工、快递行业龙头顺丰控股。
从公募基金核心持仓标的来看，几乎都是

基本面较好的龙头白马股。统计显示，前 50大
重仓股股价当季平均上涨 32.15%，仅有 2只下

跌。今年以来截至 1月 22日，这些“抱团股”继
续上涨了 10.34%。

经历了 2019年、2020年两年结构性牛市，
一大批被市场挖掘出的“核心资产”股票现在已

不便宜，不少个股的估值已处于历史高位。基
金抱团也引发市场争议，一些基金也认为存在

泡沫。不少基金经理在四季报中表达了看法，
配置更均衡、更重视低估值、更重视风险成为不

少知名基金经理的共识。

    基金赚钱效应凸显，使得基金成为最热门

的理财产品，2021年开年，基金的热度继续升

温，百亿元认购乃至千亿元认购规模的新发基

金频现。今年以来，截至 1月 26日，新成立基金
规模已达到 4115亿元，同比骤增 147.37%。

年内新成立的发行规模超 100亿元的新基

金数量也在迅速增长，今年以来已成立 12只百
亿元级别“巨无霸”基金，相当于去年全年百亿元

基金数量的四分之一。1月 18日，由明星基金经
理冯波“挂帅”的易方达竞争优势企业混合基金

正式发行，该基金发行当日全渠道认购规模已
超过 2300亿元，创出单只基金申购历史纪录。

基金规模快速增长，意味着 A股迈入机构

时代。公募基金 A股话语权创下 2013年以来新
高。数据显示，2020年底公募基金在 A股话语

权提升至 6.56%，较上年提升 1.92个百分点。加
上今年新发行的基金，目前公募基金总规模突

破 20万亿元整数关口，权益类基金突破 7万亿

元，均创历史新高。公募基金持股市值达 5.5万

亿元，其中持有流通股市值 5万亿元，占 A股流
通市值比例约 7.5%，为近 10年来最高水平。

近年来，投资者结构出现机构化的趋势，投
机炒作逐步弱化，长期投资、价值投资逐渐成为

主流。随着上市公司数量增加和市场规模不断
扩大，以及上市公司退市制度不断加强，导致了

个人直接炒股的难度越来越大，越来越多的投

资者转向购买公募基金等方式。
中国财富管理行业正在发生巨大变化，资

管新规发布以来，资管产品正在从“刚兑”向“净
值型”转型，在投资标的上，正在从以“非标”为

主体逐步向以标准化资产为主体转型，现有合
计 70多万亿的各类资管产品面临转型。基金成

为眼下市场最热门的理财产品，显示中国百姓
有很大的理财需求，真正意义上的财富管理行

业才刚刚起步，未来依然蕴含着巨大的发展潜
力和增长空间。

■ 基金成为最热门
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