
汽车行业尽显投资价值
    8月 27日国家统计局公布数据显示，7

月份全国规模以上工业企业实现利润总额
5895.1 亿元，同比增长 19.6%，增速比 6 月

份加快 8.1个百分点，已连续 3个月同比增
长，增速逐月加快。

具体到行业方面，值得关注的方向有两
个；第一，高技术制造业利润大幅增长。第

二，自 4月份全国汽车销售同比增速转正以

来，最近几个月一直保持增长态势，7月份国
内汽车销量达 211.2万辆，同比增长 16.4%。

鉴于高新技术行业股票价格今年已经
取得了比较大的涨幅，今天就着重和大家聊

聊汽车行业的投资机会。
目前，整个汽车板块估值水平和价值水

平都处在历史偏低位置，随着疫情相关的利
好消息不断释放，汽车需求逐步进入复苏轨

道，长期产销有望再创新高。

行情的驱动因子，个人认为主要聚焦在

以下几个方面。首先，近期汽车行业刺激政
策逐步落地。目前国务院常务会议确定了三
个汽车刺激方向：第一，延长 2年补贴，助推

新能源汽车产业良性发展；第二，以奖代补
淘汰国三及以下货车，利好重卡市场；第三，

二手车增值税由 2%降至 0.5%，利好二手车

市场。其次，从估值水平看，无论 PE还是 PB

角度，汽车行业目前正处于大周期底部位

置，配置时机已至。最后，当下汽车行业正经
历类似手机变革时代，新能源汽车技术以及

物联网技术的不断发展，将有望改变未来人
们的生活方式，最终实现持续提价。在新能

源车方面，由于资本的热捧以及技术的不断
革新，特斯拉目前已经超过德国大众和日本

丰田的市值，一跃成为全球市值最大的汽车

公司，国内政策上对于新能源车的倾斜也在
逐渐加码，国产新能源汽车公司蔚来、理想

等逐步发展壮大，传统车企也在逐步加码新
能源车布局。在物联网方面，自动驾驶、智能

网联、智能座舱、智能语音控制等技术在汽
车行业应用越来越广泛。汽车行业正在迎来

新一轮技术浪潮，一旦新能源技术成熟化运

用，行业上下游产业有望开启类似于智能手
机诞生时代的机遇。

从市场表现看，汽车行业指数近一个月
走势明显强于市场整体表现，不乏出现像比

亚迪、宁德时代这样的长牛股票；在整个行
业复苏的背景下，未来像华域汽车、上汽集

团、宇通客车等行业优质低估值股票依然值
得投资者关注。 长江证券 陆志萍

强势震荡 秋季行情可期
    本周沪深股市强势震荡，成交萎缩。后

市大盘会大概率维持震荡整固，9月中后期
有展开新一轮向上行情的机会。

首先，沪深股市已连续数周在原地震荡
徘徊，虽市场重心小幅上移，但没能向上突

破，展开新一轮行情。从原因看，一是受到短
线资金面平静的影响。到本周五央行已连续

15 天进行公开市场操作，累计释放资金

7300亿元。同时银行间市场一度出现隔夜
回购利率高于 7天回购利率的倒挂，表明短

端资金面偏紧，可能和月末资金跨期有关。
受其影响，沪深股市已经连续一周多成交量

回落至 1万亿元以下，仅相当于 7月中旬最
大日成交 1.7万亿元的一半左右。二是目前

正值上市公司中报披露尾声及高峰期，由于
今年上半年受疫情影响，宏观经济出现调

整，作为微观经济的重要部分，上市公司业

绩也难免有所体现。例如“两桶油”之一的中

国石油上半年净亏损近 300亿元，保险概念
的西水股份净亏损 270亿元，因此短线市场

还需要收一收，看一看，规避或有风险。
其次，各板块间结构性分化，尤以科创

50指数连续三周下跌最为显著，从月初高
点 1628点到本周五 1413点，累计跌幅达到

13.2%。从原因看，一是创业板改革落地后由

于交易规则和科创板并肩，都是涨跌幅限制
20%，而创业板规模体量更大，加上创业板

估值低于科创板，因此造成资金分流涌向创
业板。二是部分科创板权重股中报业绩不达

预期或者持续亏损，而原先股价定位偏高，
因此业绩披露后股价回归。作为科创板中市

值最大的中芯国际，虽然中报业绩增长
329%，但 A股和 H股之间一倍以上的价差，

最终也导致 A股股价破位下行，本周创出上

市以来的新低。

目前从盘中热点看，可谓花开两朵，各
表一枝，投资投机两相宜。从投资的角度，近

期食品饮料等稳定增长、大消费板块保持强
势。海天味业、涪陵榨菜、泸州老窖等持续拉

升、迭创新高，股王贵州茅台也重拾升势，逼
近新高。从投机的角度，主要围绕题材概念，

在资金推动下实现脑力激荡。抛开妖股天山

生物持续涨停，后被停牌核查以外，新规则
下的创业板，不论成交量还是量价占比，均

较以往有明显增长。
从目前看，历年的秋季行情大多发端于

9月份。目前市场总体保持强势，对前期高
点围而不攻。未来仍有数十万亿元的理财资

金需要寻找新的投资方向，加上 8月底过后
资金面有望缓解，中报季也将过去，因此 9

月份市场值得期待。 申万宏源 钱启敏
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    本周 A股大盘小幅震荡回落，

全周前三个交易日连续调整，周四
股指探底回升，沪综指在 3300点附

近获得支撑，周五小幅震荡。全周市
场抛压较大，主要是临近月末和中

报披露后期，市场情绪相对谨慎。不
过中期来讲，低估值蓝筹仍相对抗

跌，下行空间有限，中报过后的 9月

或迎来较好的时间窗口。
整体观察，大资金动向可关注。

最新数据统计显示，截至 8 月 27

日，社保基金二季度末共出现在

319只股票中。其中，22只股票已连
续持有超 20个季度，168只股票已

连续持有 4个季度以上。从统计数
据来看，社保基金持有期限最长的

个股是华侨城 Ａ，自 2011年二季度
以来已累计持有 37个季度；社保基

金持有期限较长的还有华鲁恒升、
北新建材、金达威等，已连续持有

31、31、30个季度；从持仓变动来看，22只连续

重仓股中，二季度末社保基金持股量环比增持
的有 7只，环比增仓幅度较大的有通化东宝、双

汇发展、巨星科技等；分行业来看，社保基金连
续重仓股中，来自医药生物、食品饮料、电气设

备等行业的个股较为集中。
另外，最新已有 231家公司发布三季报，业

绩预喜率接近五成，要密切关注业绩情况。投资

者应主要把握三季报环比和同比均增长明显，
且尚未被炒高的个股投资机会。这类股票主要

集中在两方面，其一、是受益于疫情防控且上半
年尚未明显释放业绩的个股；其二、今年为了应

对疫情的影响全球释放了极大的流动性，因此，
对流动性敏感度较大的周期行业，三季报业绩

可能出现较大增长。投资者可根据公开信息以
及行业景气度变化进行挖掘，特别是具备国内

政策加持或具备明显“护城河”的龙头标的，随
着业绩的不断提升，规模逐渐扩大，有机会享受

更高的估值溢价。 中信浙江 钱向劲
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布局消费基金与ETF交易并举

    本周沪指小阴，深市创业板指小阳，按理

来说就是一个普通不过的整理行情了。但是
股指的平淡并不能掩盖个股行情的疯狂现

象，笔者整理了几个方面来详细阐述，文中提
及的公司仅为举例说明市场现象，不作为投

资推荐，勿对号入座。
第一个就是创业板增加了涨跌幅的限

制，从原来的 10%提高到了 20%。原来有人担

心会不会引发股价大跌，现在看来是要担心
涨得太快了，本周表现最疯狂的天山生物，继

上周连续三个涨停后，又是连续四个涨停，终

于触发了容忍底线，周五被停牌了。

如果你以为这样的市场应该谨慎点了，

又错了！周五涨幅第一的板块是船舶制造，里
面两个 3 字头的公司也是突然封板，20%的

涨幅带动了整个板块，你说垃圾股不?炒，那
我炒军工股总可以吧。

第二个就是本周白酒板块又疯了，按照
笔者观察的一个白酒 ETF来看，已经六连阳

了，估计买了消费基金或者重仓了白酒基金

的投资者本周心情都不错，天天净值都是小

阳啊。

白酒的疯狂早已超越了一般人的认知，
笔者一直用房价来形容这种泡沫，现在认为

是泡沫，也许以后就是常态了，想想上海当初
内环几千一平米的房价和现在的对比一下，

白酒股作为优质资产翻了几倍又怎样呢？现

在的钱和以前的钱、和未来的钱，都不是一个

概念了，所以股价也是提前反映吧。
第三个就是更大的疯狂要来了，不是创

业板 20%的涨幅，也不是白酒翻了几倍的价
格，是科创板！这个被寄以厚望的板块，现在

是什么情况呢？

笔者引用了某个基金公司统计的数据
来分析一下，现在科创板整体市盈率 PE 是

151 倍左右，市净率 PB 是 10 倍左右，而正
在宣传和即将大量发行的科创 50，市盈率

PE在 81倍左右，市净率 PB在 8倍左右。上
个月密集发行了很多科创板基金，加上近期

即将发行的科创 50ETF，业内普遍认为科创
板将有一波较大级别的行情，那么到那个

时候 PE 和 PB 会是多少呢? ?我们拭目以

待吧。

谈了这么多疯狂现象，最后还是要回到
自己的投资获利上来。不要为失去的机会而

遗憾，冷静把握后面的机会可能更重要，就像
当初房价翻了一倍，怕的人一直在观望，胆子

大的人翻了十倍冲进去还是赚得盆满钵满，
这是一个超级大泡泡的时代，因为钱太多了。

笔者的建议就是一部分资金选择投资消费基

金或者表现好的基金长期持有，管他炒白酒
还是医药或者军工芯片，只要净值一直在涨

的就是好基金。还有一部分资金尽量选择热
门的 ETF短线交易，获取更高的收益。短期笔

者最看好的 ETF就是新能源车了，理由就一
个，去看看特斯拉的走势吧。

王骁敏

形成良好的上涨趋势

    本周沪深 B股总体行情好于 A股，沪深

B指继续保持向上势头。尤其上证 B指在盘
面上出现了少有的大开大合，本周一跳空高

开，收出光头光脚中阳线，周二继续高开平
收，周三再次高开摸到 259.19点后一路下

滑，此后指数在 250点附近震荡，周五继续在
250点附近盘整。深证 B指在周一高开高收

后，后续交易日基本上维持在周一日线的腹

部位置整理，成交量略有缩小。预计短期在 A

股没有大行情变化的情况下，B股维持小幅

震荡的概率依旧较大。
从国际市场来看，尽管华尔街日报在 8

月的调查显示美国三、四季度的经济增速预

期分别为 18.3%和 5.9%，但经济充满了不确

定性，主要由于两个因素：下一轮财政纾困计
划的时机和体量，以及对新冠肺炎疫情的防

控。同时，全美商业经济协会最新调查显示，
未来两年美国经济增长前景黯淡，大多数经

济学家认为，由新冠疫情引发的衰退仍会持
续。欧元区方面，尽管政府资助的停薪留职保

留住了数百万计的工作岗位，但欧盟统计局

报告二季度失业人数达到 550万人，是 1995

年该数据发布以来的最高值。欧美经济的复

苏还有相当长的时间，欧美股市仍将会出现

较大震荡。沪深 B股分别自今年 3月和 5月
市场触底回升以来，已经形成了一个良好的

上涨趋势。如果从中期角度看，目前指数整体

运行在一轮回升行情中的区间震荡走势中。

上海迈步 马宜敏
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